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VI.  EMISNIi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy pivodné vydané spolecnosti Allwyn International a.s. (diive SAZKA Group a.s.), se sidlem
Evropska 866/71, 160 00 Praha 6, ICO: 242 87 814, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, sp. zn. B 18161 (Pavodni emitent), ktera byla nahrazena jako emitent DIuhopist (jak je tento
pojem definovan nize) v dasledku pievzeti dluht z Dluhopist spoleénosti Allwyn Financing Czech Republic
2 a.s., se sidlem Evropska 866/71, 160 00 Praha 6, ICO: 097 71 522, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, sp.zn. B 25942 (Emitent), podle ¢eského prava v predpokladané celkové
jmenovité hodnoté emise do 5.000.000.000 K¢ (slovy: pét miliard korun ¢eskych) s moznosti navySeni az do
vyse 6.000.000.000 K¢ (slovy: Sest miliard korun ¢eskych), nesouci pevny tirokovy vynos 5,20 % p.a., splatné
vroce 2024 (Emise a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise Dluhopisy), se fidi t€émito emisnimi
podminkami (Emisni podminky) a zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (Zakon o
dluhopisech).

Emise byla schvalena rozhodnutim pfedstavenstva Piivodniho emitenta ze dne 20. srpna 2019 a rozhodnutim
jediného akcionafe Pivodniho emitenta ze dne 16. srpna 2019. Dluhopisim byl Centralnim depozitafem
piidélen identifika¢ni kod ISIN CZ0003522930. Zkraceny nazev Emise je ,,SAZKA GR. 5,20/24%.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Pivodni emitent v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti
cennych papir k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES, a nafizenim Komise
(EU) 2019/980 ze dne 14. biezna 2019, kterym se dopliuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné
nabidce cennych papirti a jejich piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje natizeni Komise (ES) ¢.
809/2004 (Narizeni o prospektu), prospekt Dluhopisi (Prospekt), jehoz soucasti budou tyto Emisni
podminky. Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2019/090866/570 ke sp. zn.
2019/00052/CNB/572 ze dne 22. srpna 2019, které nabylo pravni moci dne 23. srpna 2019, a uvefejnén
v souladu s pfislusnymi pravnimi ptedpisy. Tyto Emisni podminky byly uvetejnény jako soucast Prospektu a
jsou k dispozici na internetovych strankach Emitenta
https://www.allwynentertainment.com/investors/offering-documents-sg. V piipadé, Ze dojde k vetejné
nabidce Dluhopisti na tizemi Slovenské republiky, Emitent poziadd Ceskou narodni banku o notifikaci
schvaleni prospektu Narodni bance Slovenska a pielozi Prospekt do pfislusného jazyka v souladu s platnymi
predpisy upravujicimi vefejnou nabidku investi¢nich cennych papird na Slovensku.

Dluhopisy byly piijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP k obchodovani k datu emise, tj. 23. zaii
2019 (Datum emise).

Den kone¢né splatnosti Dluhopist je 23. zati 2024 (Den koneéné splatnosti dluhopisi).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynosti a splacenim Dluhopisti bude zajistovat
J & T BANKA (Administrator). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb
Opravnénym osobam (jak je tento pojem definovan nize) a v souvislosti s nékterymi dal$imi administrativnimi
ukony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (Smlouva s
administratorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopista
Vv b&Zné pracovni dobé v Ur¢ené provozovné, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1.

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisit budou bezpodmineéné a neodvolatelné zajistény Finanéni zarukou
(jak je tento pojem definovan v ¢lanku 3.11) vzniklou na zéklad¢ Zarucni listiny (jak je tento pojem definovan
v ¢lanku 3.11) vystavenou Plivodnim emitentem, jejiz znéni je uvetejnéno na internetovych strankach Emitenta
https://allwynentertainment.com/investors/sazka-group-debt-investor-hub.

Vznikne-li povinnost ziidit Dodate¢né zajisténi (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 3.3), Emitent ustanovi
agenta pro zaji$téni ve smyslu ustanoveni § 20 odst. 1 a nasl. Zakona o dluhopisech a ¢lanku 3 Emisnich
podminek (Agent pro zajisténi). Pfed vznikem Dodate¢ného zajisténi Emitent uzavie s Agentem pro zajisténi
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smlouvu (Smlouva s agentem pro zajiSténi), ktera bude mj. upravovat jejich vzajemna prava a povinnosti,
pricemz neni vylouceno, ze stranami Smlouvy s agentem pro zajisténi budou rovnéz dalsi osoby ¢i spolecnosti.
Emitent se zavazuje ustanovit Agenta pro zajisténi s fadnou péci a to pouze z osob, které maji zkusenosti
s vykonem povinnosti kladenych na Agenta pro zajisténi na ¢eském nebo mezinarodnim kapitdlovém trhu.
Emitent bez zbytecného odkladu po ustanoveni Agenta pro zajiSténi uvefejni jeho identifikacni udaje
zptisobem uvedenym v ¢lanku 14. Stejnopis Smlouvy s agentem pro zajiSténi nebo jejich vybranych
ustanoveni bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v béZzné pracovni dobé v Urcené provozovne,
jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1.

Cinnosti kota¢niho agenta (Kotaéni agent) spo¢ivajici v uvedeni Emise na Regulovany trh BCPP (jak je tento
pojem definovan nize) bude zajistovat J & T BANKA.

Pokud neni v Emisnich podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam k nim
pfitazeny v ¢lanku 16. Odkaz na ustanoveni zdkona ¢i jiného pravniho pfedpisu znamena v Emisnich
podminkach odkaz na ustanoveni v aktualnim znéni ptislu§ného zakona ¢i jiného pravniho ptedpisu.

1. Zakladni charakteristika dluhopisi

1.1 Jmenovita hodnota, druh, predpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy
Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 10.000 K¢ (slovy: deset tisic korun eskych). Piedpokladana celkova
jmenovita hodnota Emise je 5.000.000.000 K¢ (slovy: pét miliard korun ceskych) s moznosti navySeni
az do vyse 6.000.000.000 K¢ (slovy: Sest miliard korun ¢eskych).

1.2 Oddéleni prava na vynos

Oddg¢leni prava na vynos z Dluhopisu, tj. prava obdrzet Girok z DIuhopisu vydanim kupoénii jako samostatnych
cennych papirt ¢i jinak, se vylucuje.

13 Vlastnici dluhopist

Osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni
evidenci je Dluhopis evidovan je vlastnikem Dluhopist (Vlastnik dluhopisi). Dokud nebude Emitentovi a
Administratorovi ptesvéd¢ivym zplsobem prokazano, ze zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v
evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutecnosti, a Ze existuje jind osoba, na jejimz Gctu
vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis
evidovan, budou Emitent i Administrator pokladdat kazdého Vlastnika dluhopisi za jejich opravnéného
vlastnika ve v§ech ohledech a provadét jim platby v souladu s t€émito Emisnimi podminkami. Osoby, na jejichz
uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci nebudou z jakychkoli
divodi evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopist, jsou povinny o této skute¢nosti a
titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim neprodlené informovat Emitenta a Administratora a tyto skute¢nosti jim
presvédcivym zplsobem prokazat.

14 Prevod dluhopisi
Pievoditelnost Dluhopisti neni omezena.

K pfevodu Dluhopisi dochdzi zapisem tohoto ptevodu na ucétu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu
S platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitafe. V ptipadé Dluhopisi evidovanych
v Centralnim depozitafi na uctu zakaznikll dochazi k prevodu Dluhopist (i) zapisem pievodu na uctu
zakaznikl v souladu s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitare s tim, ze majitel Gétu
zakaznikli je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet
zakaznikll, nebo (ii) pokud jde o pievod mezi Vlastniky dluhopist v ramci jednoho uctu zakaznikd, zapisem
prevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.
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15 Ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti

Emitentovi nebyl pfidélen rating spoleénosti registrovanou podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 1060/2009 v platném znéni ani zddnou jinou spolecnosti.

Samostatné financni hodnoceni Emise nebylo provedeno, a Emise tudiz nema samostatny rating.

2. Datum emise, lhiita pro upisovani, emisni kurz, zpusob a misto upisu dluhopisi

2.1 Datum emise, lhiita pro upisovani

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednordzové k Datu emise nebo (ii) v tranSich kdykoli po Datu emise
do 15. srpna 2020. Pokud se Emitent po dohodé¢ s Koordinatorem (a ptipadné dalsimi piislusnymi Vedoucimi
spolumanazery, bude-li to tfeba) rozhodne vydat Dluhopisy ve vyssi jmenovité hodnoté, nez je predpokladana
celkova jmenovitd hodnota Emise, tak celkova jmenovita hodnota vSech vydavanych Dluhopisi nesmi byt
vyssi nez 6.000.000.000 K¢. Lhuita pro upisovani zac¢ina 23. srpna 2019 a kon¢i 15. srpna 2020.

Emitent oznami Vlastnikiim dluhopist celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist po jejich
vydani a to nejpozdéji bezprostiedné po uplynuti lhity pro upisovani Dluhopist. Tato oznameni provede
zptsobem uvedenym v ¢lanku 14 bez zbyte¢ného odkladu.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz v§ech Dluhopist vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % (Emisni kurz).

Emisni kurz jakychkoli Dluhopist pfipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Koordinatorem (a ptipadné
dal§imi pfislusnymi Vedoucimi spolumanazery, bude-li to tfeba) po dohod¢ s Emitentem vzdy na zaklade
aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude
dale ptipo¢ten odpovidajici alikvotni trokovy vynos, bude-li to relevantni. Pro zamezeni jakymkoli
pochybnostem se stanovi, ze zddnd z osob vefejné nabizejicich Dluhopisy dle § 34 ZPKT nema vici
kterémukoli investorovi do Dluhopisti Zadnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné kupovat.

2.3 Zptsob a misto upisu dluhopisi

Dalsi informace ke zptisobu a mistu Gpisu Dluhopist jsou uvedeny v Prospektu (viz ¢ast Upisovani a prodej).

3. Status dluhopisi

3.1 Poi‘adi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajisténé Finanéni zarukou a
pfipadné Dodate¢nym zajisténim, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu)
jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vici v§em dalsim souc¢asnym i budoucim nepodfizenym a
stejnym nebo obdobnym zplisobem zajisténym dluhiim Emitenta nebo stejnym nebo obdobnym zpiisobem
zajisténym dluhiim Emitenta v budoucnu v souladu s ¢lankem 3.3 az 3.10 a ¢lanky 4.4 a 4.5, s vyjimkou téch
dluhd Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptedpist. Emitent je povinen zachazet za
stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopisi stejné.

3.2 Piedkupni a pirednostni prava

Akcionafi Emitenta ani Zadna jina osoba nema zadna predkupni nebo vymeénna prava k Dluhopisim ani Zadna
prednostni prava upisu.
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3.3 Dodatecné zajisténi

Emitent je povinen za podminek uvedenych v ¢lanku 4.4 zajistit, Ze dluhy Emitenta z Dluhopisi budou
zajistény zastavnim pravem prvniho potadi nebo jinym zajisténim prvniho pofadi k Pfedmétu zajisténi (jak je
definovan v ¢lanku 3.5) ziizenym ve prospéch Vlastniki dluhopist, resp. Agenta pro zajisténi jako zastavniho
véfitele nebo piijemce jiného zajisténi, a to Emitentem ¢i jinou osobou uvedenou v ¢lanku 3.5 (Emitent
a takova jina osoba jako Poskytovatel zajiSténi); zastavni prava a jina zajisténi uvedend v tomto ¢lanku 3.3 a
¢lanku 3.5 dale téz jako Dodatecné zajisténi.

3.4 Agent pro zajiSténi

Agent pro zajisténi vykonava prava véfitele a zastavniho vétitele nebo piijemce jiného zajisténi, véetné prav
plynoucich nebo souvisejicich se Zajistovaci dokumentaci a Mezivéfitelskou dohodou (jak jsou tyto pojmy
definovany v ¢lanku 3.5), vlastnim jménem ve prospéch Vlastnikd dluhopisi, a to i v ptipadé€ insolven¢niho
fizeni, vykonu rozhodnuti nebo exekuce tykajici se Poskytovatele zajisténi.

PInéni ziskané z Dodateéného zajisténi, které Agent pro zajisténi obdrzi mj. v souladu s Mezivétitelskou
dohodou (jak je definovana v ¢lanku 3.5) nalezi Vlastniktim dluhopist (pomérné podle poctu jimi vlastnénych
Dluhopisti) a Agentovi pro zajisténi tak, jak je upraveno v ¢lanku 3.10, pficemz v souladu s ustanovenim
§ 20 odst. 2 Zakona o dluhopisech se toto plnéni povazuje za majetek zakaznika podle ZPKT. Pti vykonu prav
z Dodatecného zajisténi, Zajistovaci dokumentace, Smlouvy s agentem pro zajisténi a Emisnich podminek a
dalSich prav plynoucich ze Zakona o dluhopisech souvisejicich s Dodate¢nym zajisténim se na Agenta pro
zajisténi hledi, jako by byl vétitelem kazdé zajisténé pohledavky v souladu s ustanovenim § 20a odst. 6 Zakona
o0 dluhopisech. V rozsahu, v jakém takova prava (véetné prav uvedenych v ustanoveni § 20a odst. 5 Zakona o
dluhopisech) uplatiiuje Agent pro zajisténi, neni zadny Vlastnik dluhopisti opravnén uplatnovat takova prava
samostatné. V ptipadech, kdy je Agent pro zajiSténi v prodleni s vykonem nebo uplatiiovanim pfisluSnych prav
nebo plnénim svych povinnosti del§im nez 30 dni, zaklada to divod, pro ktery mtize dojit k ukonceni funkce
Agenta pro zajisténi dle Smlouvy s agentem pro zajisténi a Emitent je povinen svolat Schtizi dle ¢lanku 12.1.2.

Podstatné dokumenty tykajici se Dodate¢ného zajisténi véetn€ Zajistovaci dokumentace, na zakladé které bude
ziizeno Dodatecné zajisténi, budou k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v béZné pracovni dob¢ v
Urcené provozovné (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 11.1.1). Pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze
Mezivétitelska dohoda (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 3.5), nebude-li to v ni vylou¢eno, bude
k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 11.1.1); bude-li v ni vylou¢ena moznost uveiejnéni, bude Vlastnikiim dluhopist
zptistupnén popis jejich podstatnych ustanoveni relevantnich pro vykon Dodate¢ného zajisténi a souvisejicich
omezeni.

Upisem &i koupi Dluhopisti souhlasi kazdy Vlastnik dluhopisi s ustanovenim Agenta pro zajisténi jako agenta
pro zajisténi dle ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech. Kazdy Vlastnik dluhopisti dale souhlasi, aby
Agent pro zajisténi svym jménem a ve prospéch Vlastnikli dluhopisti vykonaval vSechna prava véfitele,
zastavniho vétitele nebo piijemce jin€ho zajisténi, ktera vyplynou za podminek tam uvedenych z Dodate¢ného
zajisténi, Zajistovaci dokumentace, Mezivéfitelské dohody (jak je tento pojem definovan nize v ¢lanku 3.5),
Emisnich podminek, Smlouvy s agentem pro zajisténi a Zakona o dluhopisech nebo jinych piislusnych
pravnich piedpist v piipade€, ze Dodate¢né zajisténi vznikne.

Agent pro zajiSténi ve Smlouvé s agentem pro zajisténi bude souhlasit se svym ustanovenim jako agenta pro
zajisténi a dal$imi zmocnénimi podle Emisnich podminek a ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech
v souvislosti s Dluhopisy a Dodateénym zajisténim obsazenymi ve Smlouvé s agentem pro zajisténi
a Vv Zajistovaci dokumentaci. Smlouva s agentem pro zajisténi a Zajistovaci dokumentace mohou obsahovat
dalsi podrobnosti tykajici se prav a povinnosti Agenta pro zajisténi, véetné ptipadného vykonu Dodateéného
zajisténi ve prospéch Vlastniki dluhopisti a Agenta pro zajisténi.
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35 Z¥izeni a udrzovani dodatecného zajisténi a postup v pripadé prodleni emitenta v souvislosti
se vznikem dodate¢ného zajiSténi

Dodatecné zajisténi mtize byt zfizeno na naklady Emitenta na zakladé

(@) smlouvy o zfizeni zastavniho prava k akciim Pivodniho emitenta (AKcie) uzaviené mezi Agentem pro
zajisténi jako zastavnim vetitelem a akcionafem Pavodniho emitenta jako zastavcem;

(b) smlouvy o zfizeni zastavniho prava k majetku (spolecné s Akciemi Predmét zajisténi) Puvodniho
emitenta nebo jeho Dcefiné spolecnosti uzaviené mezi Agentem pro zajisténi jako zastavnim vétitelem
a ptislusnym Poskytovatelem zajisténi jako zéstavcem

(smlouvy uvedené pod pismeny (a) a (b) spoleéné Zastavni smlouvy);

(©) smlouvy o zfizeni jiného zajisténi k Akciim uzaviené mezi Agentem pro zajisténi jako piijemcem
zajisténi a akcionafem Puvodniho emitenta jako poskytovatelem zajisténi; a

(d) smlouvy o zfizeni jiného zajisténi k Pfedmétu zajisténi jinému nez Akciim Pivodniho emitenta nebo
jeho Dcefiné spolecnosti uzaviené mezi Agentem pro zajisténi jako pfijemcem zajisténi a ptislusSnym
Poskytovatelem zajisténi jako poskytovatelem zajisténi

(smlouvy uvedené pod pismeny (c) a (d) spole¢né se Zastavnimi smlouvami jako Zajis§tovaci
dokumentace),

a to vzdy v souladu s jakoukoli smlouvou, smluvnimi nebo jinymi ujedndnimi nebo jinou dokumentaci
(Mezivéritelska dohoda), kterou uzavie Agent pro zajisténi mimo jiné ohledné vykonu nebo uplatiiovani
prislusnych prav nebo plnéni povinnosti z Dodatec¢ného zajisténi nebo Zajistovaci dokumentace s (i) jinym
véfitelem nebo vétiteli Emitenta nebo Pliivodniho emitenta, (ii) véfitelem nebo vétiteli jakékoliv spolecnosti
pfimo nebo neptimo vlastnici Akcie nebo (iii) opravnénym zastupcem nebo zastupci takového vétitele nebo
véfitelu (Zajisténi véritel€), v jejichz prospéch bylo ziizeno, ma byti ziizeno nebo bude mit vzniknout zastavni
pravo nebo jiné zajisténi zavazkiu Emitenta nebo Puvodniho emitenta z dluhopisti nebo jinych dluhovych
cennych papir Emitenta nebo Plivodniho emitenta vydavanych nebo jiz vydanych v ramci jedné nebo vice
emisi v souhrnné jmenovité hodnoté alesponn 200.000.000 eur (Zajisténé financovani). Mezivéfitelska
dohoda mize mimo jiné upravovat podminky pro vykon nebo uplatiovani pfislusnych prav nebo plnéni
povinnosti z Dodate¢ného zajisténi nebo Zajistovaci dokumentace Agentem pro zajisténi a postup Agenta pro
zajisténi pti vykonu Dodatecného zajisténi a pouziti jakéhokoli vytézku z Dodate¢ného zajisténi, a to vCetné
pfipadnych podminek nebo omezeni takového vykonu nebo pouziti takového vytézku se souhlasem
Zajisténého vetitele, Zajisténych vériteld ¢i jejich zastupce nebo zastupct, kterym ke stejnému Predmétu
zajisténi bylo ziizeno, ma byti ziizeno nebo bude mit vzniknout zastavni pravo nebo jiné zajisténi.
Mezivétitelska dohoda bude samostatnou smlouvou, nebo soucasti Smlouvy s agentem pro zajisténi, pricemz
v druhém piipadé odkazy na Mezivétitelskou dohodu uvedené v téchto Emisnich podminkach jsou odkazy na
relevantni ustanoveni Smlouvy s agentem pro zajisténi obsahujici Mezivétitelskou dohodu.

Emitent je povinen uzaviit ZajiStovaci dokumentaci resp. zajisti uzavieni ZajiStovaci dokumentace
ptislusnym Poskytovatelem zajisténi tak, aby Dodate¢né zajisténi vzniklo ve lhité uvedené v ¢lanku 4.4.

Emitent bude a zajisti, ze kazdy prislusny Poskytovatel zajisténi bude, Dodate¢né zajisténi fadné udrzovat
V plném rozsahu v souladu s pfislusnou Zajistovaci dokumentaci a Smlouvou s agentem pro zajisténi az
do okamziku splaceni veskerych dluhit Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jinych zajisténych dluht
podle Zajistovaci dokumentace.

Pokud nedojde ke vzniku Dodate¢ného zajisténi ve 1htit€ uvedené v ¢lanku 4.4 ¢i pokud dojde ¢astecné ¢i zcela
k zaniku kteréhokoli Dodate¢ného zajisténi v rozporu s témito Emisnimi podminkami, je Emitent povinen o
této skutec¢nosti do péti Pracovnich dnti informovat Agenta pro zajisténi a neprodlené svolat Schizi (jak je
tento pojem definovan v ¢lanku 12.1.1), na které takovou skute¢nost odtivodni. Schiize nasledné prostou
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vétSinou hlast pritomnych Vlastnikd dluhopist rozhodne o dal$im postupu, véetné piipadného prodlouzeni
lhiity ke zfizeni ¢i vzniku Dodate¢ného zajisténi, stanoveni lhiity ke zfizeni a vzniku jiného zajisténi ve
prospech Vlastnikd dluhopisti resp. Agenta pro zajisténi jako zastavniho véfitele nebo piijemce jiného zajisténi
(bude-li to v souladu s Mezivétitelskou dohodou), nebo stanoveni predéasné splatnosti Dluhopisi, ledaze do
dne konani Schiize doslo ke vzniku Dodate¢ného zajisténi v souladu s ¢lankem 4.4.

V ptipade, ze Schiize v ramci svého rozhodnuti piijatého v souladu s pfedchozim odstavcem nerozhodla
0 predcasné splatnosti Dluhopist, uplatni se postup uvedeny v ¢lanku 12.4.1, ledaze Schiize zaroven rozhodla
o prodlouzeni lhity ke ztfizeni ¢i vzniku Dodatecného zajisténi.

3.6 Pozice agenta pro zajiSténi

Agent pro zaji$téni je povinen jednat s odbornou péci, zejména je povinen jednat kvalifikované, Cestné
a spravedlivé a v nejlep$im zajmu Vlastnikt dluhopist, a je vazan pokyny, které mu platné ud¢lila Schuze,
neni-li stanoveno jinak v téchto Emisnich podminkach nebo Mezivéfitelské dohodé. Agent pro zajisténi
vykonavd prdva a povinnosti obsazené¢ v téchto Emisnich podminkach, Zajistovaci dokumentaci,
Mezivétitelské dohodé, Smlouve s agentem pro zajisténi a ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech, a to
vzdy v souladu a za podminek uvedenych v Mezivéfitelské dohodé. V souladu s ustanovenim § 20a odst. 8
Zakona o dluhopisech se ustanoveni Obcanského zakoniku o spravé ciziho majetku na ¢innost Agenta pro
zajisténi neuplatni. Agent pro zajiSténi neni povinen prezkoumavat spravnost jakychkoliv podkladi nebo
jakékoliv vypocty provedené Emitentem dle t€chto Emisnich podminek.

V ptipadé, Ze jsou dany divody, pro které mtize dojit k ukonceni ¢innosti Agenta pro zajisténi dle Smlouvy s
agentem pro zajisténi nebo jiné divody podle Zakona o dluhopisech, véetné § 21 odst. 1 pism. c) tohoto
zakona, je Emitent povinen bez zbyteéného odkladu svolat Schuzi (jak je definovano nize) v souladu s ¢lankem
12.1.2, na které bude rozhodnuto o jmenovani nového agenta pro zajisténi (Novy agent pro zajiSténi).
V piipadé, Ze Emitent Schuizi nesvola, je tuto Schtizi povinen bez zbyte¢ného odkladu a na naklady Emitenta
svolat Agent pro zajisténi v souladu s ¢lankem 12.1.1. Pokud neni Schiize svolana ani Emitentem ani Agentem
pro zajisténi, je Schiizi opravnén svolat kazdy Vlastnik dluhopisii v souladu s ¢lankem 12.1.1.

Prava a povinnosti z Dodate¢ného zajisténi, Zajist'ovaci dokumentace, téchto Emisnich podminek a Smlouvy
S agentem pro zajisténi na zaklade€ § 20 odst. 6 Zakona o dluhopisech automaticky piejdou na Nového agenta
pro zajisténi, a pokud to Mezivéfitelska dohoda umoznuje, piejdou na Nového agenta pro zajisténi i prava
a povinnosti z této Mezivéfitelské dohody, a to s G¢innosti ke dni, ve kterém bylo pfijato rozhodnuti Schiize o
jmenovani Nového agenta pro zajisténi, ledaze bude v rozhodnuti Schiize stanoveno pozd€jsi datum. Postup
pfi zmeéné v osobé Agenta pro zajisténi je blize upraven ve Smlouve s agentem pro zajisténi. K prechodu prav
a povinnosti na Nového agenta pro zajisténi vSak nedojde diive, nez Novy agent pro zajisténi udéli souhlas se
svym jmenovanim do funkce agenta pro zajisténi ve vztahu k Dluhopistim, pfi¢emz plati, Ze na Nového agenta
pro zajisténi neprejdou povinnosti Agenta pro zajisténi vzniklé poruSenim jeho povinnosti jako agenta pro
zajisténi ¢i jakékoliv dluhy souvisejici s vykonem funkce Agenta pro zajisténi, které vznikly nebo maji ptivod
v dob¢ pred Géinnosti jmenovani Nového agenta pro zajisténi. Jmenovani Nového agenta pro zajiSténi oznami
Vlastnikim dluhopisti Emitent zpiisobem uvedenym v ¢lanku 14 té€chto Emisnich podminek.

3.7 Jednani agenta pro zajisténi
(@) Agent pro zajisténi
0] je povinen, s vyhradou odstavci (d), (€) a () nize, vykonat jakékoli pravo ¢i zdrzet se vykonu
jakéhokoli prava, které mu nalezi jako Agentovi pro zajisténi, v souladu s jakymkoli pokynem
schvalenym Schuizi prostou vétsinou hlast pfitomnych Vlastnikii dluhopisti (Pokyn schiize);
a
(i) neni odpoveédny za zadné jednani (nebo opomenuti), pokud jedna (nebo se zdrzuje jednani) v

souladu s Pokynem schtize nebo Mezivértitelskou dohodou.
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(b) Upfiesnéni pokynu
Agent pro zajis$téni je opravnén zadat

0] svolani Schiize k udéleni Pokynu schiize nebo uptesnéni rozhodnuti ptedchozich Pokynu
schiize, nebo,

(i) jsou-li splnény zadkonné podminky pro rozhodnuti zalezitosti, které nebyly zafazeny
na navrhovany program Schtize, o udéleni Pokynu schlize nebo uptfesnéni Pokynu schiize
pfimo v ramci konani Schtize,

pokud jde o to, zda a jakym zptsobem by mél vykonat kterékoli pravo nebo se zdrzet vykonu kteréhokoli
prava nebo opravnéni a Agent pro zajisténi se miize zdrzet jednani, dokud neobdrzi takovy Pokyn schtize nebo
upresnéni, ledaze by takovy vykon prava nebo opravnéni nebo zdrZeni se takového vykonu nebylo mozné pro
rozpor s podminkami Mezivétitelské dohody nebo pro nedostatek souhlasu s takovym vykonem ¢i zdrZzenim
se podle podminek Mezivéritelské dohody. Tim neni dotéeno pravo, nikoliv povinnost, Agenta pro zajisténi
vykonat kterékoliv pravo nebo zdrzet se vykonu kteréhokoliv prava nebo opravnéni v ptipade, ze by prodleni
dle uvazeni Agenta pro zajisténi mohlo Vlastniklim dluhopist zptisobit zavaznou ujmu a takové jednani nebo
zdrzeni se neni v rozporu s podminkami Mezivéfitelské dohody, respektive Agentovi pro zajisténi k nému
nechybi nezbytny souhlas podle ni.

(©) Zavaznost pokynu
Jakékoli Pokyny schiize budou zavazné pro vSechny Vlastniky dluhopist.
(d) Odstavec (a)(i) vyse se neuplatni:

0] stanovi-li tyto Emisni podminky jinak; nebo

(i) vyzaduji-li tyto Emisni podminky nebo Mezivétitelska dohoda, aby Agent pro zajisténi jednal
ur¢itym zptsobem nebo ucinil urcité jednani; nebo

(ifi)  neni-li to mozné pro rozpor s podminkami Mezivétitelské dohody nebo nedostatek souhlasu
s takovym jednanim podle podminek Mezivétitelské dohody.

(e) Pii vykonu jakéhokoli prava Agenta pro zajisténi podle Zajistovaci dokumentace nebo jakéhokoli
prava s ni souvisejiciho, véetné vykonu prav vétitele podle § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech, kdy:

0] Agent pro zajisténi neobdrzel zadny pokyn tykajici se vykonu tohoto prava;
(i) vykon tohoto prava podléha odstavci (d) vyse; nebo

(iii)  je dle nazoru Agenta pro zajiSténi Pokyn schiize rozporu s pravnimi piedpisy nebo dobrymi
mravy,

bude Agent pro zajisténi jednat dle svého volného uvazeni s ohledem na zajmy vsech Vlastnikd
dluhopisti a s ohledem na zajisténi souladu takového jednani s podminkami Mezivétitelské dohody.

U] Agent pro zajisténi neni povinen jednat dle Pokynu schlize, pokud mu zaroven neni poskytnuto
dostatecné zajisténi nebo slibeno odskodnéni ze strany Schiize ¢i Emitenta (dle nazoru Agenta
prozajisténi v dostateCném rozsahu) pro piipad vzniku jakékoliv majetkové ¢i nemajetkové Gjmy.

AniZ jsou dotCena ustanoveni ¢lanku 3.9 ¢i dalsi ustanoveni tohoto ¢lanku 3.7, pfi absenci Pokynl schiize

mize Agent pro zajisténi jednat (nebo se zdrzet jednani), jak povazuje podle svého uvazeni za vhodné, avsak
vzdy v nejlepsim z&jmu Vlastnikti dluhopisi.
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3.8 Uzavieni mezivéritelské dohody agentem pro zajiSténi

Vlastnici dluhopist povétuji Agenta pro zajisténi k tomu, aby v ptipadé ziizeni Dodate¢ného zajisténi, a bude-
li to tfeba v zajmu Vlastnik dluhopist, uzaviel Mezivétitelskou dohodu se Zajisténymi véfiteli, nebo jejich
zastupci, kterym vzniklo nebo bude mit vzniknout k Pfedmétu zajisténi zastavni pravo nebo jiné zajisténi.
Agent pro zajiSténi v takovém piipad¢ uzavie Mezivéritelskou dohodu s odbornou péci a v dobré vife vyjedna
jeji podminky v souladu s mezinarodnimi standardy a zvyklostmi, které se na obdobné dohody kladou, tak aby
byla chranéna jeho préva a prava Vlastnikd dluhopist. Bude-li to podle ndzoru Agenta pro zajisténi nutné
k ochrané jeho prav a prav Vlastniki dluhopist, miize Agent pro zajisténi svolat na naklady Emitenta Schuzi
podle ¢lanku 12.1.1, na které mize pozadat Vlastniky dluhopisi o souhlas s uzavienim Mezivéfitelské dohody.

Vlastnici dluhopisii berou na védomi, Zze cilem uzavieni Mezivértitelské dohody bude tprava podminek
pro vykon nebo uplatiiovani pfislusnych prav nebo plnéni povinnosti z Dodate¢ného zajisténi nebo Zajistovaci
dokumentace Agentem pro zajisténi a postup Agenta pro zajisténi pii vykonu Dodate¢ného zajisténi a pouziti
jakéhokoli vytézku z Dodatecného zajisténi a uprava stejnych nebo obdobnych podminek pro vykon nebo
uplatiiovani pfislusnych prav nebo plnéni povinnosti ze zastavniho prava nebo jiného zajisténi zavazki
Emitenta, Pivodniho emitenta nebo jakékoli jeho Dcefiné spolecnosti ze Zajisténého financovani, které
ke stejnému Piedmétu zajisténi bylo ziizeno, ma byti zfizeno nebo bude mit vzniknout Zajisténému véfiteli,
Zajisténym vetitelim ¢i jejich zastupei nebo zastupciim, a Ze na zaklad¢ jejiho uzavieni mize dojit k stanoveni
podminek nebo omezeni prav Agenta pro zajisténi a Vlastnikd dluhopisii z Dodate¢ného zajisténi véetné
stanoveni podminek nebo omezeni prav na okamzity vykon Dodate¢ného zajisténi ve prospéch Zajisténého
vétitele, ZajisSténych veétitela ¢i jejich zastupce nebo zéstupcil s tim, ze na zaklad€é uzavieni Mezivetitelské
dohody spolecné se Zajistovaci dokumentaci vSak rovnéz dojde k zajisténi pohledavek Vlastnikli dluhopisti a
Agenta pro zajiSténi Dodatecnym zajiSténim.

3.9 Vykon dodateéného zajiSténi a dalSi rozhodnuti

V souladu s ustanovenim § 20a odst. 7 Zakona o dluhopisech nebudou Vlastnikim dluhopist nalezet zadna
piima prava vyplyvajici ze ZajiStovaci dokumentace a nebudou moci vykonat zadné samostatné opravnéni,
pravo nebo opravny prostiedek ohledné jakéhokoli Dodate¢ného zajisténi nebo udélit souhlas nebo se vzdat
prava k Dodate¢nému zajisténi nebo jakkoli ptimo vyuzivat jakékoli Dodate¢ného zajisténi, pokud tato prava
vykonava Agent pro zajisténi. Zadny z Vlastniki dluhopisii nebude ani opravnén samostatné zadat Agenta pro
zajisténi, aby jakkoli jednal ve vztahu k Dodatecnému zajisténi.

Pted tim, nez Agent pro zajisténi zahdji vykon Dodatecného zajiSténi, musi svolat na naklady Emitenta Schiizi
podle ¢lanku 12.1.1 Emisnich podminek. Schiize rozhodne, zda ma Agent pro zajisténi zapocit s vykonem
Dodatecného zajisténi nebo uskutecnit jiné kroky ve vztahu k Dodate¢nému zajisténi ¢i postuptim uvedenym
v Mezivétitelské dohodé (Rozhodnuti o vykonu), pficemz Agent pro zaji$téni neni povinen toto Rozhodnuti
o vykonu splnit, pokud Mezivétitelska dohoda takové jednani Agenta pro zajisténi neumozinuje nebo mu
prikazuje, aby postupoval jinak ¢i nejednal, anebo Agentovi pro zajiSténi chybi souhlas vyzadovany
dle podminek Mezivétitelské dohody k takovému jednani. Rozhodnuti o vykonu musi byt schvaleno prostou
véts§inou hlast pfitomnych Vlastniki dluhopist a musi obsahovat zptisob vykonu Dodateéného zajisténi
v souladu se Zajistovaci dokumentaci a ptisluSnymi piedpisy. Rozhodnuti o vykonu je zavazné pro Agenta
pro zajisténi a v§echny Vlastniky dluhopisu.

Agent pro zaji$téni zacne postupovat v souladu s Rozhodnutim o vykonu bez zbytecného odkladu po té, co mu
bylo Rozhodnuti 0 vykonu doruc¢eno. Agent pro zajisténi informuje Vlastniky dluhopist o stavu vykonu
Dodate¢ného zajiSténi uvetfejnénim na svych internetovych strankadch na adrese ¢i v sekci uvefejnéné
na internetovych strankach Emitenta zpusobem uvedenym v ¢lanku 14, které tam budou uvedeny
bez zbyte¢ného odkladu po jmenovani Agenta pro zajisténi a dokumenty tykajici se vykonu Dodateéného
zajisténi budou k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v béZzné pracovni dobé v Uréené provozovné,
jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1.
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3.10 Pouziti vytéZku

Agent pro zajisténi pouzije (a je povinen tak postupovat podle Smlouvy s agentem pro zajisténi) jakykoli
vytézek z Dodateéného zajisténi, ktery obdrzi mj. v souladu s Mezivétitelskou dohodou, nasledujicim
zplsobem:

@) za prvé, na thradu vSech plateb splatnych Agentovi pro zajisténi v souvislosti s vykonem jeho funkce
(vyjma odmény pro Agenta pro zajisténi), vcetné jakychkoliv nakladi a vydaju vykonu Zajisténi,
ledaze takové platby byly uhrazeny jinak;

(b) za druhé, na uhradu odmény pro Agenta pro zajisténi v maximalni vysi 4,00 % z vytézku realizace
Dodate¢ného zajisténi;

(c) za treti, na Uhradu pomérné vyse jakékoliv ¢astky odskodnéni uhrazené Agentovi pro zajisténi
Vlastniky dluhopist;
(d) za Ctvrté, na thradu pomérné vySe jakékoli splatné, avSak neuhrazené jistiny a splatného avsak

neuhrazeného tiroku z Dluhopisti Vlastnikiim dluhopist; a
(e) za paté, k vraceni jakéhokoli pfebytku piislusnému Poskytovateli zajiSténi.

Uhradu jistiny a vzniklého tiroku z Dluhopist dle odstavce (d) vys$e uhradi Agent pro zajisténi prostiednictvim
Administratora. Agent pro zajisténi informuje Vlastniky dluhopisti o rozd€leni tohoto vytézku mezi Vlastniky
dluhopist, a to uverejnénim na svych internetovych strankach na adrese ¢i v sekci uvetejnéné na internetovych
strankach Emitenta zptisobem uvedenym v ¢lanku 14, které tam budou uvedeny bez zbyte¢ného odkladu po
jmenovani Agenta pro zajiSténi. V pfipadé vykonu Dodate¢ného zajisténi v ramci insolvencniho fizeni
Emitenta budou pravidla pro rozdéleni vytézku ze zpenézeni Dodateéného zajisténi upravena v souladu se
zakonnymi podminkami.

3.11 Finan¢ni zaruka

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisi jsou bezpodmineéné a neodvolatelné zajistény financni zarukou
(Finan¢ni zaruka) vzniklou na zakladé zaruéni listiny (Zaruéni listina) ve smyslu ustanoveni § 2029 a nasl.
zakona €. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, v platném znéni, vystavené Piivodnim emitentem, jejiZ znéni je
rovnéz uvetejnéno na internetovych strankach https://allwynentertainment.com/investors/sazka-group-debt-
investor-hub.

4, Povinnosti emitenta

4.1 Povinnost nezridit zajiSténi

Emitent se zavazuje a zajisti, ze do doby Uplného splaceni vSech dluhii z Dluhopistt Emitent ani Pdvodni
emitent neziidi ani neumoznit ztizeni Zadného Zajisténi své ZadluZenosti, které by zcela nebo z¢asti omezilo
prava Emitenta nebo Pivodniho emitenta k sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo pifijmam, pokud
nejpozdéji soucasné se ziizenim takového Zajisténi nezajisti, aby (i) byly jeho dluhy z Dluhopist zajistény
rovnocenné dle aplikovatelného prava prislusné jurisdikce s takto zajistovanou Zadluzenosti nebo zajiStény
jinym zpisobem schvalenym usnesenim Schiize nebo (i) zfizeni takového Zajisténi bylo schvaleno usnesenim
Schuize piijatym Kvalifikovanou vét§inou v souladu s ¢lankem 12.

Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na jakékoli Zajisténi (soucasné nebo budouci), pokud v dobé
jeho zfizeni nebo bezprostiedné pred ziizenim Zajisténi neexistuje Pfipad poruseni a Pfipad poruSeni nenastane

a ani nebude hrozit v disledku ziizeni takového Zajisténi, a pokud se jedna o Zajisténi:

(@) existujici k Datu emise;
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(b) k akciim, podilim nebo obdobnym piimym nebo nepiimym kapitalovym podilim ¢&i G¢astem
v Emitentovi, Pivodnimu emitentovi nebo jakékoliv jeho Dcetfiné spolecnosti, pokud se Zajisténi
vztahuje k uvérovému financovani poskytovaného Emitentovi nebo Piivodnimu emitentovi za ti¢elem
nabyti pfimych nebo nepfimych kapitdlovych tcasti na spole¢nostech nebo jinych pravnickych
osobach, a to vetné refinancovani a pred¢asného nebo fadného splaceni dluhii z takového tvérového
financovani;

(©) vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta nebo Pivodniho emitenta v souvislosti s uzavienim
smluvnich nebo obdobnych ujednani Emitentem, Pivodnim emitentem nebo jeho Dcefinou
spole¢nosti za Gcelem refinancovani a pred¢asného nebo fadného splaceni dluhti z DIuhopist;

(d) vznikajici ze zakona nebo vzniklé na zakladé soudniho, rozhod¢iho, nebo spravniho rozhodnuti, pokud
Emitent nebo Plvodni emitent v soudnim ¢i spravnim fizenim vedoucim k vydani pftislusného
soudniho nebo spravniho rozhodnuti vystupoval aktivné a v dobré vife chranil své zajmy; nebo

(e) k pohledavkam z bankovnich u¢td Emitenta nebo Pivodniho emitenta, pokud se Zajisténi vztahuje
k uvérovému financovani poskytovaného Emitentovi nebo Puivodnimu emitentovi za uéelem nabyti
primych nebo nepiimych kapitalovych tcasti na spolecnostech nebo jinych pravnickych osobach.

4.2 Povinnost udrZovat pomér Cisté zadluZenosti

Emitent se zavazuje, ze do doby splaceni vSech vydanych Dluhopist a zavazki z nich plynoucich ukazatel
Poméru Cisté zadluzenosti nedosdhne ani nepiekro¢i Povolenou hodnotu.

Emitent je povinen neprodlené€ poté, co se o tom dozvédel, oznadmit skutecnost, ze Pomér Cisté¢ zadluzenosti
dosahnul nebo piekroc¢il Povolenou hodnotu, Administratorovi a Agentovi pro zajiSténi, pokud doslo
k poskytnuti Dodate¢ného zajisténi, a Vlastnikim dluhopisi. Do 20 Pracovnich dnt poté, co Emitent tuto
skutecnost fadn¢ oznamil podle predchozi veéty, mize Ultimatni ovladajici osoba nebo jakakoliv jeji Dcetfina
spole¢nost, uskutecnit nebo zajistit uskute¢néni napravy Poméru Cisté zadluzenosti navySenim zakladniho
kapitalu Pivodniho emitenta, poskytnutim prispévku mimo zakladni kapitdl PGvodniho emitenta, poskytnutim
podiizeného dluhu ve vztahu k Dluhopisim nebo jinou formou (Naprava). Po kazdé Napraveé je Emitent
povinen bez zbyte¢ného odkladu, a nejpozdéji do 25 Pracovnich dnti ode dne, kdy se o poruseni dozvédél a
oznamil ho Administratorovi a Agentovi pro zajisténi, pokud doslo k poskytnuti Dodate¢ného zajisténi,
prokazat snizeni Poméru cCisté zadluzenosti pod Povolenou hodnotu Administratorovi, Agentovi pro zajisténi,
pokud doslo k poskytnuti Dodateéného zajisténi, a uvefejnit ji zpisobem uvedenym v ¢lanku 14, spolu s
potvrzenim vydanym osobami opravnénymi jednat za Pivodniho emitenta, ze Pomér Cisté zadluzenosti po
poskytnuti Napravy nedosahl Povolené hodnoty a ani ji nepiekonal, pficemz Emitent v potvrzeni pii stanoveni
Poméru cisté zadluzenosti zohledni Napravu tak, ze ziskané penézni prostiedky pficte k pfisluSnym tcetnim
udajam.

4.3 Zadluzenost

Emitent se zavazuje a zajisti, ze do doby uplného splaceni vSech dluhti z Dluhopist nedojde ke vzniku nebo
zvyseni ZadluZenosti Pivodniho emitenta, ledaze:

(@) Zadluzenost vznikne za podminek obvyklych v obchodnim styku odpovidajicim transakci tohoto typu;

(b) Pomér Cisté zadluzenosti za Rozhodné obdobi, které bezprostiedné predchazi datu, kdy tato dodate¢na
Zadluzenost vznikla, po zohlednéni ZadluZenosti na pro forma bazi, nedosahne ani nepiekroci
Povolenou hodnotu; a

(c) v disledku této Zadluzenosti nenastane a nemize nastat zadny Pfipad poruseni.

Omezeni uvedené v tomto ¢lanku 4.3 se nevztahuje na jakoukoli (i) Zadluzenost vzniklou ze zdkona nebo
na zékladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti proti Pivodnimu emitentovi, pokud Pivodni emitent
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vsoudnim ¢i spravnim fizenim vedoucim k vydani pfislusného soudniho nebo spravniho rozhodnuti
vystupoval aktivné a v dobré vife chranil své zajmy, (ii) ZadluZenost, pfi jejimZ vzniku dojde k refinancovani
a pred¢asnému nebo fadnému splaceni dluhti z DIuhopist Emitentem a (iii) Zadluzenost Piivodniho emitenta
ve formé podiizeného uveéru nebo podfizené zaptjcky piijaté od jakékoli Dcefiné spolecnosti Ultimatni
ovladajici osoby nebo od Ultimatni ovladajici osoby.

44 Povinnost zridit dodatecné zajiSténi

Emitent se zavazuje zfidit a pfipadné se zavazuje, ze zajisti, aby Piivodni emitent nebo jeho pfislusna Dcefind
spolecnost nebo spolecnost piimo nebo nepfimo vlastnici Akcie zfidila, Dodatecné zajisSténi ve prospéch
Vlastnikt dluhopisti a Agenta pro zajiSténi, které musi byt rovnocenné (pari pasu) se zajisténim, které ma byt
poskytnuto Zajisténym vétiteliim na zakladé Zajisténého financovani, a to stejnym nebo obdobnym zplisobem,
je-li to mozné, ke stejnému Piedmétu zajisténi (jak je definovan v €lanku 3.5 pism. (d)), pti¢emz se bude
predevsim jednat o ziizeni zastavniho prava k Akciim v objemu 75% podilu na zakladnim kapitalu Ptivodniho
emitenta, pokud nebude zajisténi Zajisténého financovani poskytnuto v jiném rozsahu, a vznikne nejpozdéji
spolecné s poskytnutim zajisténi Zajisténym vétitelim, pokud doslo ke vzniku Zajisténého financovani k Datu
emise nebo pozdéji do tplného splaceni zavazkt z Dluhopisti. Emitent je povinen pisemné informovat
Administratora a oznamit Vlastnikiim dluhopisti zpisobem uvedenym v ¢lanku 14 skute¢nost, Ze mu vznikla
nebo vznikne povinnost ziidit nebo zajistit zfizeni Dodate¢ného zajisténi v souladu s timto ¢lankem 4.4
a ¢lankem 3.3 a nasl., neprodlené poté, co se Emitent o vzniku této povinnosti dozveédél.

4.5 Povinnost poskytnuti ruceni, finan¢ni zaruky nebo obdobného zajiSténi

Pokud Ptvodni emitent nebo néktera Deefina spolecnost poskytne ruceni, vyda finanéni zaruku nebo jinym
obdobnym zpiisobem zajisti zavazky nebo naroky vyplyvajici ze Zajisténého financovani nebo v souvislosti
se Zajisténym financovanim, Emitent se zavazuje zajistit a zavazuje se, Ze zajisti, aby Pivodni emitent nebo
jeho prislusna Dcefina spolecnost zajistila rovnocenné (pari pasu) a stejnym nebo obdobnym zptisobem rovnéz
zavazky a naroky vyplyvajici z Dluhopisti nebo v souvislosti s nimi.

Pokud Emitent nebo Piivodni emitent poskytne ruceni, vyda finan¢ni zaruku nebo jinym obdobnym zplisobem
zajisti zavazky nebo naroky v souhrnné vysi alespon 200.000.000 eur vyplyvajici z jedné nebo vice emisi
dluhovych cennych papird Dcetiné spolecnosti Plivodniho emitenta nebo v souvislosti s nimi, které jsou
zajistény zastavnim pravem nebo jinym zavazkovym ¢i vécnépravnim zajisténim, Emitent se zavazuje zajistit
a zavazuje se, Ze zajisti, aby Plivodni emitent nebo jeho pfislusna Dcefina spolecnost zajistila rovnocenné (pari
pasu) a stejnym nebo obdobnym zplisobem rovnéz zavazky anaroky vyplyvajici z Dluhopisii nebo v
souvislosti s nimi.

Emitent je povinen pisemn¢ informovat Administratora a oznamit Vlastnikiim dluhopisti zpisobem uvedenym
v ¢lanku 14 skutecnost, ze mu vznikla nebo vznikne povinnost poskytnout ruceni, vydat finanéni zaruku nebo
jinym stejnym nebo obdobnym zplisobem zajistit, nebo Ze mu vznikla nebo vznikne povinnost zajistit, aby
Plivodni emitent nebo jeho pfislusnd Dcefina spolecnost zajistila rovnocenné (pari pasu) a stejnym nebo
obdobnym zptsobem, zavazky a naroky vyplyvajici z Dluhopisti nebo v souvislosti s nimi v souladu s timto
¢lankem 4.5, neprodlené poté, co se Emitent o vzniku této povinnosti dozveédél.

4.6 Transakce s propojenymi osobami

Emitent do doby uplného splaceni vSech svych dluhi z Dluhopisti neuzavie smlouvu ani neprovede transakci
s jakoukoli jeho Dcefinou spolecnosti, s jakoukoliv Dcefinou spole¢nosti Ultimatni ovladajici osoby nebo
s Ultimatni ovladajici osobou jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku. Emitent se rovnéz
zavazuje a zajisti, Ze do doby Uplného splaceni vSech dluhti z Dluhopist neuzavie Plivodni emitent smlouvu
ani neprovede transakci s jakoukoli jeho Dcefinou spolecnosti, s jakoukoliv Dcefinou spolecnosti Ultimatni
ovladajici osoby nebo s Ultimatni ovladajici osobou jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku.
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4.7 Nakladani s majetkem

Emitent se zavazuje a zajisti, ze on ani jeho Dcefind spolecnost a Piivodni emitent ani jeho Dcefind spolecnost
do doby uplného splaceni vSech dluhti z Dluhopisii neproda, nevlozi do zdkladniho nebo jiného kapitalu jiné
spole¢nosti, nepronajme, neprevede, nepropachtuje, neda do ndjmu, ani jinak nezcizi, at’ uz v ramci jedné nebo
nekolika transakei sviij majetek (Nakladani), pricemz souvisejici Nakladani, zejména pokud se uskuteciuji
v ramci jedné transakce, se pro ucely nize uvedeného limitu poéitaji jako jedno Nakladani. VySe uvedena
omezeni se netykaji Naklddani mezi Emitentem, Piivodnim emitentem a a jejich Dcefinymi spole¢nostmi nebo
mezi Dcefinymi spole¢nostmi navzajem.

Emitent, Pivodni emitent, nebo jejich Dcefiné spolecnosti, mohou uskutecnit Nakladani, pokud (i) tato
transakce bude provedena za podminek obvyklych v obchodnim styku, (ii) transakce je vyplacena v penézich
nebo, neni-li transakce plné€ vyplacena v penézich a dosahne-li celkova hodnota takové transakce alesponi 40
mil. eur, Emitent nejpozd¢ji do 30 Pracovnich dnti ode dne, kdy uskute¢ni Nakladani, uvefejni a zptistupni
Vlastnikiim dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 14 posudek vypracovany Zvolenym auditorem nebo
nezavislym znalcem urcujici hodnotu plnéni a protiplnéni v rdmci takové transakce spolu s potvrzenim, Ze tato
transakce byla provedena za podminek obvyklych v obchodnim styku, (iii) Pomér Cisté zadluzenosti
nepiesahne Povolenou hodnotu v disledku této transakce a (iv) v disledku tohoto Nakladani nenastane zadny
Ptipad poruseni, ani zadny Ptipad poruseni nebude hrozit ¢i trvat.

Pokud celkova hodnota jednoho Nakladani dosahne alespon 40 mil. eur, je Emitent povinen oznamit
to do 10 Pracovnich dni Administratorovi a uvetejnit oznameni dle ¢lanku 14 Emisnich podminek, spolu
S potvrzenim vydanym osobami opravnénymi jednat za Piivodniho emitenta, Ze v diisledku Nakladani Pomér
Cisté zadluzenosti nedosahl Povolené hodnoty a ani ji neptekonal. Pro zptisob zpracovani a vydani potvrzeni,
ze nedoslo k poruseni tohoto zavazku, se pouzije ¢lanek 4.8 obdobng.

4.8 Omezeni vyplat

Emitent se zavazuje a zajisti, ze do doby uplného splaceni vSech dluhti z Dluhopist neprovede Emitent ani
Pivodni emitent pfimo ¢i nepfimo Zadnou platbu na tGhradu podiizenych dluhd (vCetné platby troki)
ve prospéch jeho pfimych nebo neptimych akcionaiti (Akcionafi), nenavrhne usneseni o vyplaté ani nerozdéli
nebo nevyplati jakoukoli dividendu, jiny podil na zisku, podil na zakladnim nebo vlastnim kapitalu, jinou
platbu v souvislosti se svym kapitalem, urok z nevyplacené dividendy, jinou vyplatu nebo obdobnou ¢astku
(napf. zalohu na dividendu ¢i trok znevyplacenych dividend) ani neposkytne uvér, zapujcku, zajisténi
(zavazkové €i vécnépravni) ¢i utvrzeni nebo nesplati dluh (Vyplata) ve prospéch Akcionaiti nebo jinych
Dcefinych spole¢nosti Ultimatni ovladajici osoby, pokud:

(@) by v dusledku takové Vyplaty, Pomér Cisté zadluZzenosti presahnul hodnotu 4,2; nebo

(b) v dobé¢ takové Vyplaty nebo bezprosttedné pied takovou Vyplatou existuje Ptipad poruSeni nebo
by Ptipad poruseni nastal nebo by hrozil v disledku takové Vyplaty.

Pro uéely uréeni toho, zda v disledku Vyplaty nebyl porusen zavazek uvedeny v pismenu (2) vyse, je Emitent
povinen provést vypocet Pomeéru Cisté zadluzenosti na zakladé posledni ovérené ucetni zaveérky nebo posledni
neauditované Ucetni zavérky Plivodniho emitenta, které jsou k dispozici k datu Vyplaty se zohlednénim
jakychkoliv Vyplat probéhlych od data takové Gcetni zavérky na pro forma bazi, pti¢emz piislusnou Vyplatu
bude Pivodni emitent moci provést pouze tehdy, pokud Pivodni emitent prostiednictvim Emitenta nejpozdéji
ke dni takové Vyplaty uvefejnéni a Administratorovi zpfistupni pfislusné ucetni vykazy spolu s potvrzenim
prokazujicim, Zze Vyplata neporusuje Pomér Cisté zadluZzenosti (Ad hoc potvrzeni). Ad hoc potvrzeni je
Plivodni emitent povinen poskytnout prostfednictvim Emitenta Administratorovi, a Agentovi pro zajisténi,
pokud doslo k poskytnuti Dodatecného zajisténi v disledku povinnosti Emitenta uvedené v ¢lanku 4.4, do 10
Pracovnich dnil ode dne, kdy se Pivodni emitent rozhodl provést zamyslenou Vyplatu, avSak vzdy dfive nez
dojde k jejimu uskute¢néni a ve stejné 1hité ji uveiejnit zpisobem uvedenym v ¢lanku 14.
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4.9 Informacni povinnosti

Emitent bude dale pisemné informovat Administratora a ozndmi Vlastnikiim dluhopist (i) jakykoliv Piipad
poruseni a (ii) Zménu ovladani (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 6.5) nejpozdéji do péti Pracovnich dni
ode dne, kdy se o této skutecnosti dozvédel nebo se o ni pii vynaloZeni fadné péce dozvédeét mel a mohl.

Emitent se zavazuje zajistit, Ze Plvodni emitent uvefejni a zpfistupni Vlastnikim dluhopisti zplisobem
uvedenym v ¢lanku 14 a vnize uvedenych lhitach ¢i terminech nasledujici dokumenty a informace
Vv anglickém nebo ceském jazyce:

@ vyrocni zpravy a rocni ovefené konsolidované ucetni zavérky Pavodniho emitenta pfipravené v
souladu s IFRS a ovéfené Zvolenym auditorem do 30. dubna kazdého roku, pocinaje vyrocni zpravou
a ucetni zavérkou vyhotovenou k poslednimu dni tcetniho obdobi konéiciho 31. prosince 2019;

(b) pololetni zpravy a pololetni neauditované konsolidované tucetni zavérky Plvodniho emitenta
ptipravené alespon v souladu s IAS 34 nebo jinak v souladu s IFRS k 30. ¢ervnu kazdého roku,
pocinaje pololetni zpravou a pololetni neauditovanou konsolidovanou ucetni zavérkou vyhotovenou
za pololeti koncici 30.cervna 2019 a konce pololetni zpravou a pololetni neauditovanou
konsolidovanou ucetni zavérkou vyhotovenou za pololeti koncici 30. ¢ervna 2023 (a to vcetné této
pololetni zpravy a ucetni zavérky), a to nejpozdeji do 30. zafi daného roku; a

(©) informaci o hodnotach Poméru cisté zadluzenosti Piivodniho emitenta a vyplyvajicich z ovétené rocni
zaveérky Plvodniho emitenta pfipravené v souladu s IFRS a ovéfené Zvolenym auditorem, a spolu
S tim potvrzeni Zvoleného auditora o tom, zda hodnota Poméru Cisté zadluzenosti prekracuje ci
nepiekracuje k poslednimu dni ucetniho obdobi Povolenou hodnotu spolu se stejnym prohlasenim od
osob opravnénych jednat za Piivodniho emitenta, a to nejpozd€ji do 30. dubna nasledujiciho roku; a

(d) informaci spolu s vyjadfenim osob opravnénych jednat za Pivodniho emitenta o hodnotach Poméru
Cisté zadluzenosti vyplyvajicich z pololetni neauditované Ucéetni zavérky Puvodniho emitenta
pripravené alespoii v souladu s 1AS 34 nebo jinak v souladu s IFRS, po¢inaje pololetni neauditovanou
konsolidovanou ucetni zdvérkou vyhotovenou za pololeti konc¢ici 30. ¢ervna 2019 a konce pololetni
neauditovanou konsolidovanou ucetni zavérkou vyhotovenou za pololeti koncici 30. Cervna 2023 (a
to vCetné této ucetni zaveérky), a spolu s tim potvrzeni osob opravnénych jednat za Piivodniho emitenta
o tom zda, hodnota Poméru ¢isté zadluZenosti (v€etné dostatecné podrobnych vypoctii plnéni téchto
hodnot) piekracuje ¢i nepiekracuje Povolenou hodnotu, k 30. cervnu daného roku, a spolu se stejnym
prohlasenim od osob opravnénych jednat za Piivodniho emitenta, a to nejpozdéji do 15. fijna dané¢ho
roku,

pticemz, pokud dojde k poskytnuti Dodate¢ného zajisténi, tak informace uvedené v pismenech (c) a (d) doruci
v uvedenych lhitach i Agentovi pro zajisténi.

410 Definice

Nize uvedené pojmy maji nasledujici vyznam (pokud neni néjaky vyraz pouzity v tomto ¢lanku definovan, ma
vyznam mu pfifazeny Vv IFRS):

Cista zadluZenost znamena ve vztahu k Clenovi Allwyn jeho ZadluZenost po odedteni celkové vyse penéz a
Penéznich ekvivalenti a kratkodobych finan¢nich aktiv pfislusného Clena Allwyn pii vylouceni
vnitropodnikovych vztahl za podminek uvedenych bezprostiedné nize.

Pro tcely stanoveni Cisté zadluzenosti jsou vnitropodnikové vztahy mezi Dcetfinymi spolecnostmi vylouceny

dle pravidel IFRS konsolidace. Vnitropodnikové vztahy mezi Cleny Allwyn tétovanymi ekvivalenéni
metodou nebo mezi takovym Clenem Allwyn a Dcefinou spoleCnosti vylouceny nejsou.

0122805-0000004 EUO1: 2008272878.1 14



Clen Allwyn znamend Pivodniho emitenta, jeho Dcefinou spolednost nebo spole¢nost, kterd je
v konsolidovanych tietnich vykazech Piivodniho emitenta uétovana ekvivalenéni metodou. Uetni (finanéni)
udaje vychazeji z ucetnich podkladt pro sestaveni konsolidace Piivodniho emitenta u Dcefinych spole¢nosti,
nebo z individualnich ucetnich vykaza spole¢nosti Gctovanych ekvivalenéni metodou, pii¢emz pokud existuje
subkonsolida¢ni celek v ramci Allwyn pod Pivodnim emitentem, 1ze vyuzit konsolidovanych ucetnich vykazii
na urovni této subkonsolidace namisto pouziti individuélnich ucetnich vykazii v dané subkonsolidaci. K Datu
emise Pivodni emitent vyuziva subskonsolidace ve vztahu ke spolecnostem vlastnénych spolec¢nosti Hellenic
Football Prognostic Organisation S.A. a CASINOS AUSTRIA AG.

IFRS znamend Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném znéni
pfijatém pravnimi predpisy Evropské unie, které jsou konzistentn€ uplatiiovany.

PenéZni ekvivalenty a kratkodoba finanéni aktiva znamena:

@) piimé obligace (nebo certifikdty piredstavujici podil na takovych obligacich) vydané nebo
bezpodmineéné zarucené vladou ¢lenského statu Evropské unie pied rozsifenim uskuteénénym v roce
2004, Spojenych statt americkych, Ceské republiky, Slovenské republiky nebo Svycarska (a to vzdy
vcetné kazdé agentury nebo podiizené vladni organizace), jejichz splaceni je podporovano v plné vite
a duvete prislusného statu, a které nejsou predcasné splatitelné nebo odkupitelné podle vybéru dané
osoby;

(b) bankovni vklady ptes noc (overnight), terminované vkladové ucty, depozitni certifikaty, bankovni
akceptace a vklady na penéznim trhu s dohodnutou splatnosti (a podobné nastroje) do 12 mésict
ode dne jejich nabyti;

(©) obligace se zpétnym odkupem na dobu maximalné 30 dnti pro konkrétni druhy podkladovych cennych
papiri specifikovanych v pismenech (a) a (b) vyse, které byly dohodnuty s jakoukoli finan¢ni instituci
pii splnéni pfedpokladi stanovenych v body (b) vyse;

(d) komer¢ni cenny papir, jemuz byl udélen jeden ze dvou nejvyssich ratingli agentur Moody’s nebo S&P,
se splatnosti vzdy do jednoho roku ode dne jeho nabyti;

(e) fondy penézniho trhu predstavujici alesponn 95 % aktiv zahrnutych do pfislusnych druhd vyse
uvedenych Penéznich ekvivalenti a kratkodobych finan¢nich aktiv; a

U] kratkodobych finan¢nich aktiv v podobé (i) penéznich prostredkli ulozenych na uctech, které slouzi
jako garance za udélené licence Clenti Allwyn do celkové agregované vyse 3.000.000 eur, anebo (ii)
penéznich prostiedkl uloZzenych na uctech uréenych k platbé dluhové sluzby ve prospéch bank, pokud
nedoslo k zadani pozadavku na inkasovani téchto penéznich prostfedkli opravnénym piijemcem
odlinym od Clena Allwyn.

Pomér ¢isté zadluzenosti znamena, k rozhodnému datu, pomér Pro-rata isté zadluZenosti vuci Pro-rata
upravené EBITDA za posledni ukoncené Rozhodné obdobi, za které jsou k dispozici ucetni zdvérky
bezprostiedné pred rozhodnym datem, a v piipadg, Ze je Pomér Cisté zadluzenosti uréovan k jinému datu nez
k 30. ¢ervnu nebo 31. prosinci, pouzije se k jeho urceni (a) Pro-rata ¢ista zadluzenost stanovena ke dni, ktery
nesmi piedchazet rozhodné datum o vice nez 60 dni, a ktera se pro ucely ¢lanku 4.4 dale upravi o ptislusnou
hodnotu Népravy, a (b) Pro-rata upravena EBITDA stanovena za posledni ukon¢ené Rozhodné obdobi, které
bezprostiedné predchazi rozhodné datum a za které jsou K dispozici ucetni zaveérky, pricemz pokud jsou tyto
ucetni zaveérky zpracovany k datu, které predchdzi rozhodny den o vice nez Sest mésicli, musi Pro-rata
upravend EBITDA obsahovat i dalsi uplné fiskalni ¢tvrtleti bez ohledu na to, zda dany subjekt zpracovava ¢i
nezpracovava Ctvrtletni ucetni zavérky, ptfiCemz v piipadé spole¢nosti CASINOS AUSTRIA AG, ktera
nezpracovava, a dokud nezpracovava, ¢tvrtletni Gi¢etni zaveérky, pouziji se posledni Gcetni zavérky, které jsou
k dispozici a nejsou star$i nez 16 mésici. Pro vylouceni pochybnosti, pokud pifi vypoctu Poméru Cisté
zadluzenosti budou v ukazateli Pro-rata upravena EBITDA zohlednéné transakce s predbéznym (pro forma)

0122805-0000004 EUO1: 2008272878.1 15



ucinkem, Zadluzenost tykajici se téchto transakci musi byt také zohlednéna v ukazateli Pro-rata Cisté
zadluZenosti.

Povolena hodnota znamena:
@) k datu, které pfedchazi datum 31. prosince 2020, 4,75; a
(b) k datu, které pfipadne na 31. prosince 2020 nebo pozdéjsi datum, 4,5.

Pro-rata Cista zadluZenost znamena soucet pro-rata Cistych zadluzenosti viech Clent Allwyn, pfi¢emz pro
Ggel vypoétu pro-rata Cisté zadluZzenosti je Cista zadluZenost jednotlivého Clena Allwyn nasobena procentem
odpovidajicim velikosti pfimé nebo nepiimé kapitalové Gi¢asti Ptivodniho emitenta na tomto Clenu Allwyn a
ve vztahu k Pivodnimu emitentovi ve vysi 100 %. Ukazatel Pro-rata Cisté zadluZenosti je zahrnut do vypoctu
Poméru Cisté zadluzenosti.

Pro-rata upravena EBITDA znamena souéet pro-rata Upravenych EBITDA Clenti Allwyn, pfi¢emz pro ticel
vypoétu pro-rata upravené EBITDA je Upravena EBITDA jednotlivého Clena Allwyn nasobena procentem
odpovidajicim velikosti ptimé nebo nepiimé kapitalové ucasti Pivodniho emitenta na tomto Clenu Allwyn.

Pricemz pokud dojde k realizaci jakékoliv akvizice, divestice, zvySeni €i sniZeni podild na zakladnim kapitalu
¢i obdobné udalosti na Clenu Allwyn, ze strany Emitenta nebo jiné spole¢nosti, v niz ma Pivodni emitent
pfimou nebo nepiimou kapitalovou ucast, ktera se udala po prvnim dnu Rozhodného obdobi, budou mit pro
ucely vypoctu Upravené EBITDA ptedbézny (pro forma) ucinek stanoveny v dobré vife ucetnim pracovnikem
Piivodniho emitenta, jako se tato udalost uskutecnila v prvni den Rozhodného obdobi (pfi¢emz, pokud by mélo
dojit k zapocteni jakékoliv polozky do vice Upravenych EBITDA pouzitych pro ucely vypoc¢tu Pro-rata
upravené EBITDA, tato polozka bude zapoétena pouze jednou). Pfi stanoveni Upravené EBITDA Clena
Allwyn pro ucely vypoétu Upravené EBITDA mohou byt pouzity ucetni vykazy dostupné za posledni
Rozhodné obdobi kon¢ici 31. prosince, pokud pro daného Clena Allwyn Emitent nema k dispozici posledni
pololetni ucetni vykazy.

Rozhodné obdobi znamena kazdé obdobi 12 meésicti, které konci 30. Cervna a 31. prosince, pficemz prvni
Rozhodné obdobi kon¢i 30. ¢ervna 2019.

Allwyn (dfive SAZKA Group) znamena Puvodniho emitenta, jakoukoli jeho Dcefinou spole¢nost
a spolecnost, ktera je v konsolidovanych ucetnich vykazech Pivodniho emitenta uctovana ekvivalenéni
metodou.

Upravena EBITDA je finanénim ukazatelem rentability Clena Allwyn, ktery ukazuje provozni vykonnost,
kdyz v sobé nezahrnuje vliv finan¢nich nékladd a vynost, dani, odpisii a amortizace. Upravena EBITDA
piislusného Clena Allwyn za Rozhodné obdobi je vypoétena jako:

@) vysledek hospodafeni z provozni ¢innosti;

(b) zvyseny o odpisy dlouhodobého hmotného a amortizaci nehmotného majetku;

(c) zvySeny nebo snizeny o Zvlastni polozky; a

(d) zvySeny o dividendu piijatou v pfipad€¢ investic uctovanych jako ostatni dlouhodobé investice

a nejedna se o zisk z pfecenéni investic.
Pokud by doslo ke zméné v ucetnim vykaznictvi ptislusné osoby, ktera by méla dopad na stanoveni Upravené

EBITDA, budou nové polozky vykladany dle smyslu polozek, které¢ se pouzivaji ke stanoveni Upravené
EBITDA k Datu emise.
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ZadluZenost znamena jakoukoli nize uvedenou zadluZenost Clena Allwyn, kterd bude, S vyjimkou
zadluzenosti popsané v odstavcich (g) a (h) nize, povaZzovana za dluh evidovany v rozvaze podle IFRS
piislusného Clena Allwyn (pokud bude uréitd zadluZenost vykazovat znaky vice kategorii ZadluZenosti, bude
zapocitana pouze jednou):

@) zapujéené penézni prostiedky, s vyjimkou akcionaiskych ptjéek podiizenych Emisi;

(b) uvér na nakup dluhopist (note purchase facility) nebo emise dluhopisti (véetné Dluhopisit), dluzni
upisy (debentures), akcie slouzici jako zajiSténi dluhu tfeti osoby (loan stock) nebo jakykoli jiny
podobny néstroj;

(c) akcie s pfednostnim pravem na vyplatu podilu na vlastnich zdrojich nebo na likvida¢nim zustatku

spolecnosti (redeemable preference shares);

(d) faktoring nebo jiné uplatné postoupeni pohledavek, u néhoz mize dojit k zpétnému postoupeni
pohledavek na postupitele nebo postihu v rozsahu potencialni Gplaty nebo pen€zité nahrady za zpétné
postoupeni nebo postih (s vyjimkou pohleddvek prodanych bez regresu (postihu) pii splnéni
pozadavkil na vytazeni z rozvahy (oductovani) podle IFRS);

(e) porizovaci cenu majetku v rozsahu, v jakém je placena po jeho dodani ve lhité delsi nez 90 dnd, pokud
je odlozeni splatnosti ujednano primarné jako metoda ziskani financovani ¢i financovani pofizeni
predmétného majetku, pficemz se nejedna o financovani formou leasingu ve smyslu definic IFRS;

() jakoukoli derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyvim sazby nebo ceny
(pricemz pro ucely vypoctu vyse Zadluzenosti se pouzije aktualni trzn€ pfecenéna hodnota derivatové
transakce);

(9) jakékoli ndhradni pInéni tfeti osobé (counter-indemnity obligation), ktera splnila dluh dluznika (v¢etné

regresniho naroku) z dvodu ruceni, slibu odskodnéni (indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu,
dokumentarniho akreditivu nebo jiného nastroje vydaného bankou nebo finan¢ni instituci (s vyjimkou
dodavatelského uvéru v souvislosti s béZznou obchodni ¢innosti piislusné osoby); nebo

(h) jinou transakci (véetné kontraktd na forwardovy nakup nebo prodej), ktera ma obchodni ucinek
zapujcky nebo avéru,

pri¢emz pro vylouceni pochybnosti se jakykoli dluh podtizeny dle § 172 zakona €. 182/2006 Sb., o upadku a
zpusobech jeho feSeni (insolvencni zakon), ve znéni pozd¢jsich predpist, nebo dluh smluvné podiizeny
zavazkim z Dluhopisi nepocitd do vypoctu Zadluzenosti.

Pro ucely vypoctu Poméru cCisté zadluzenosti pojem ZadluZenost nebude zahrnovat polozku popsanou
v odstavci (f).

Zajisténi znamena jakékoli zastavni pravo, zajis§tovaci ptevod prava, zadrzovaci pravo, nebo jakoukoli jinou
formu vécné-pravniho zajisténi, vCetné (nikoli v8ak vyluc¢né) jakéhokoli obdobného institutu podle prava
jakékoli jurisdikce.

Zvlastni poloZKy znamena jakékoliv jednorazové polozky v ¢astce vyssi nez 2 000 000 eur, nebo ekvivalentu
této Castky v jakékoliv jiné meénég, neobvyklé nebo neopakovatelné povahy piedstavujici zisky nebo ztraty
zapoctené do provozniho zisku.

Zvoleny auditor znamena renomovanou auditorskou spole¢nost poskytujici sluzby auditora v souladu
S pravem relevantni jurisdikce.

Ve vztahu k vypoétu veskerych ukazatelii uvedenych v tomto ¢lanku 4.10 plati, Ze pokud bude uréita hodnota
vykazovat znaky vice kategorii hodnot pro vypocet dan¢ho koeficientu ukazatele, bude zapocitana pouze
jednou.
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Zavazuje-li se Emitent v Emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba splnila né¢jakou povinnost, zavazuje se
tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Obcanského zakoniku, tzn., Ze nahradi skodu, kterou
Vlastnici dluhopist utrpi, pokud tfeti osoba povinnost nesplni. Pro odstranéni pochybnosti se prvni véta
ustanoveni § 1769 Obcanského zakoniku v tomto pfipade nepouzije.

5. Vynos
51 Zpisob iroceni, vynosové obdobi

Dluhopisy jsou tGroeny pevnou trokovou sazbou ve vysi 5,20 % p.a. (Urokova sazba). Urokové vynosy
budou nardstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi pololetnd
zpétn€, vzdy k 23. bieznu a 23. zaii kazdého roku (Den vyplaty uroku), a to v souladu s ¢lankem 7
a Smlouvou s administratorem. Prvni platba urokovych vynosii bude provedena k 23. bfeznu 2020.

5.2 Konec uroéeni

Dluhopisy piestanou byt uroeny Dnem konecné splatnosti dluhopistt nebo Dnem piedcasné splatnosti
dluhopisti, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti splaceni dluzné castky bylo Emitentem
neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale nabihat urok pti trokové sazbé
stanovené podle ¢lanku 5.1 az do (i) dne, kdy Vlastnikim dluhopis budou vyplaceny veskeré k tomu dni
v souladu s Emisnimi podminkami splatné Castky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim
dluhopist, Ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo
k dalsimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skute¢nosti
nastane dfive.

5.3 Konvence pro vypocet uroku

Pro tcely vypoctu trokového vynosu pfislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi kratsi jednoho roku se pouzije
urokové konvence pro vypocet troku ,,BCK standard 30E/360" (tzn., Ze pro ucely vypoctu Grokového vynosu
se ma za to, Ze jeden rok obsahuje 360 dnt rozdélenych do 12 mésici po 30 kalendafnich dnech, pticemz
v piipad€ netiplného mésice se bude vychazet z poctu skute¢né uplynulych dni).

5.4 Stanoveni trokového vynosu

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bé&Zného roku
se stanovi jako nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné trokové sazby
(vyjadiené desetinnym ¢islem) a prislusného zlomku dni vypocteného podle konvence pro vypocet troku
uvedené v ¢lanku 5.3. Celkova castka trokového vynosu a jakakoliv dalsi ¢astka splatna dle téchto Emisnich
podminek pfislusejici k jednomu Dluhopisu vypoctend podle tohoto ¢lanku 5.4 bude Administratorem
zaokrouhlena na zéklad¢ matematickych pravidel na dv€ desetinna mista a ozndmena bez zbytecného odkladu
Vlastnikiim dluhopisi v souladu s ¢lankem 14,

6. Splaceni a odkoupeni dluhopisi

6.1 Konec¢na splatnost

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopist Emitentem a jejich zaniku,
jak je uvedeno nize, bude jmenovitd hodnota Dluhopisu splacena jednorazové ke Dni konecné splatnosti
dluhopisti.

6.2 Odkoupeni dluhopisi

Emitent mize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
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6.3 Zanik dluhopist

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent
0 zaniku jim odkoupenych Dluhopist, mize tyto Dluhopisy pfevadét podle vlastniho uvazeni.

6.4 Predcasné splaceni z rozhodnuti emitenta

Pocinaje uplynutim dvou let od Data emise (v€etn€) ma Emitent pravo pfedCasné splatit vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy (Castecné nebo tplng), pfiCemz toto pravo mize uplatnit pouze, pokud to ozndmi
Vlastnikiim dluhopist v souladu s ¢lankem 14 nejpozdéji 37 dni pred ptisluSnym dnem piedcasné splatnosti
(Den pied¢asné splatnosti). Caste¢né splaceni Dluhopisti miize Emitent provést pouze ke Dni predéasné
splatnosti, ktery bude Datem vyplaty Grokii. Emitent mtze splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu
Dluhopist, nebo jeji ast, ptislusny urokovy vynos pfipadajici na vysi pfedcasné splacené jmenovité hodnoty
Dluhopist ke Dni pfedCasné splatnosti, a mimotadny trokovy vynos, ktery bude urcen jako 1/60 rocni
Urokové sazby piipadajici na celkovou &astku pred¢asné splacené jmenovité hodnoty Dluhopisii nasobené
po¢tem celych mésict, které od prislusného Dne predCasné splatnosti zbyvaji do Dne kone¢né splatnosti
dluhopist, pficemz pocet celych mésicii bude zaokrouhlen smérem dold.

Oznameni o pied¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto ¢lanku 6.4 je neodvolatelné a zavazuje
Emitenta predCasné splatit Dluhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4

Vyplatu mimoiadného urokového vynosu miize Emitent provést pouze ke Dni pied¢asné splatnosti, ktery bude
Datem vyplaty urokd, pficemz jinak se na vyplatu mimofddného urokového vynosu pouziji pfimefene
ustanoveni téchto Emisnich podminek ohledné vyplaty jmenovité hodnoty Dluhopisti. PiedCasné Castecné
splaceni DIuhopisti neomezuje Emitenta provést dalsi pied¢asné splaceni Dluhopisti v souladu s timto ¢lankem
6.4.

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7.
6.5 Piedcasné splaceni z rozhodnuti vlastniki dluhopisi

Pro ucely tohoto ¢lanku se Zménou ovladani rozumi situace, kdy Ultimatni ovladajici osoba nebo osoba
ji ovladana,

@ prestane vlastnit pfimy nebo neptimy podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech v rozsahu
vétsim nez 50 % v Emitentovi nebo Pliivodnim emitentovi nebo

(b) pozbude pravo jmenovat vice nez polovinu ¢lent statutarniho nebo kontrolniho organu Emitenta nebo
Ptvodniho emitenta.

V ptipadé, Ze dojde ke Zmén¢ ovladani je Vlastnik dluhopisti opravnén podle svého rozhodnuti pozadat
0 pfedCasné splaceni svych Dluhopisti pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisit pisemnym ozndmenim
uré¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (Oznameni o predéasném
splaceni), a to vzdy za 100 % nesplacené jmenovité hodnoty svych DIuhopist ke Dni pfedCasné splatnosti
dluhopist (jak je tento definovan v tomto odstavci nize) navySené o mimoiadny urokovy vynos ve vysi 1 %
nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist, spolu s narostlym urokovym vynosem splatnym ke Dni predcasné
splatnosti dluhopisii (jak je tento definovan v tomto odstavci nize), pfiCemz ke splaceni musi dojit do 30 dni
poté (vCetng), kdy Vlastnik dluhopisti dorucil Oznameni o predcasném splaceni Administratorovi (Den
pred¢asné splatnosti dluhopisi).

Oznameni o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikti dluhopisi musi byt doru¢eno Administratorovi
nejpozdéji 30 dnid ode dne, kdy se Vlastnik dozvédél o Zméné ovladani nebo se o této zméné dozveédét mohl.
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Timto neni doteno pravo Vlastnika dluhopisti pozadat o predcasné splaceni 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopist a s tim souvisejiciho dosud nevyplaceného narostlého tiroku na téchto Dluhopisech v souladu
S ustanovenimi ¢lankti 9 a 12.4.1.

Pro pfed¢asné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.5 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7.
6.6 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopistt budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi
Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopist a nabéhlych urokovych vynosi (tam, kde je to

relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lankt 6, 9 a 12.4.1.

7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu DIluhopist vyluéné v ¢eskych
korunach (K¢&), ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila. Urokovy
vynos bude vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhopisi bude splacena Vlastnikim dluhopist
za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a danovymi, devizovymi a ostatnimi pfislusnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky G&innymi v dobé provedeni piisluiné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, Ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou eur, bude
(i) denominace Dluhopisii zménéna na eur, a to v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, a (ii) vSechny penézité
dluhy z Dluhopisti budou automaticky a bez dalS§iho ozndmeni Vlastnikiim dluhopist splatné v eur, pfi¢emz
jako sménny kurz koruny ¢eské na eur bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu
s platnymi pravnimi predpisy. Takové nahrazeni koruny ceské (i) se v zadném ohledu nedotkne existence
dluhd Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude
povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Pfipad poruSeni povinnosti podle Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty tirokovych vynosi z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist budou Emitentem provadény
prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v Emisnich podminkach, tj. podle smyslu v Den vyplaty
urokd, Den konecné splatnosti dluhopisti nebo Den piedcasné splatnosti dluhopisii (kazdy z téchto dnti Den

vyplaty).
7.3 Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty piipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto
toho pripadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nésledujicim Pracovnim dnem, pficemz Emitent nebude
povinen platit tirok nebo jakékoli jiné dodatecné castky za jakykoli Casovy odklad vznikly v disledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

7.4 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopisti nebo jim splati jmenovitou hodnotu
Dluhopisi, jsou osoby, na jejichz G¢tu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro
vyplatu, ledaZe bylo Emitentovi a Administratorovi presvéd¢ivym zplisobem nejpozdé€ji pét Pracovnich dnt
po prislusném Rozhodném dnu pro vyplatu prokézano, ze zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v
evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutecnosti, a ze existuje jina osoba nebo osoby, na
jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci mély byt
Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu, pficemz v takovém piipadé bude
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Emitent vyplacet vynosy z Dluhopisti nebo splati jmenovitou hodnotu Dluhopist takové osobé nebo osobam
(Opravnéné osoby).

Pro tcely urceni pifijemce vynosu z Dluhopisti nebo jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani
Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti zapsanym v centrdlni evidenci nebo evidenci navazujici
na centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim ptedpisim, mohou byt pro téely zaplaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist prevody Dluhopisti pozastaveny pocinaje dnem bezprostifedné nasledujicim po Rozhodném dnu pro
vyplatu az do ptislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi zastaveny, povazuje se zastavni vetitel
zapsany ve vypisu z evidence piislusné Emise vyhotovenym Centralnim depozitafem ke konci Rozhodného
dne vyplaty za osobu opravnénou k vyplaté trokovych ¢i jinych vynost a jmenovité hodnoty ve vztahu
k ptislusnym DIluhopistim, ledaze (i) z vypisu z evidence Emise je ziejmé, Ze osobou opravnénou k vyplaté
vynosu ze zastavenych Dluhopistim je pfislusny Vlastnik dluhopist, a/nebo (ii) je Administratorovi prokazano
jinym pro Administratora uspokojivym zptsobem, ze ptislusny Vlastnik dluhopisti ma pravo na vyplatu ve
vztahu k zastavenym Dluhopisim na zakladé dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopisii a zastavnim
vétitelem.

Pokud Opravnéna osoba pozada o provedeni platby prostfednictvim zmocnénce, provede Administrator platbu
pouze po piedlozeni originalu nebo ufedné ovétrené kopie plné moci, pfiCemz podpis Opravnéné osoby na plné
moci musi byt ufedné ovéfen, nestanovi-li obecné zavazné pravni piedpisy jinak. Dokumenty vydané v
zahranic¢i musi byt superlegalizovany nebo opatieny apostilou, nestanovi-li prislusna mezinarodni smlouva,
kterou je Ceska republika vazana, jinak.

Jakékoli dokumenty predlozené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti s platbami
Opravnénym osobam musi byt v ceském nebo anglickém jazyce nebo pielozeny do ¢eského jazyka soudnim
prekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak nebo neni-li se souhlasem
Administratora dohodnuto jinak.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobdm pouze bezhotovostnim
pfevodem na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvotficim Evropsky
hospodaisky prostor podle pokynu, ktery ptislusna Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu Urcené
provozovny zpusobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné pét Pracovnich dnti pfed Dnem vyplaty.
Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s tifedné€ oveéfenym podpisem nebo podpisy nebo
podpisem ovéfenym opravnénym pracovnikem Administratora, bude obsahovat dostatecnou informaci o vyse
zminéném uctu umoziujici Administratorovi platbu a v ptipadé pravnickych osob dale originalem nebo ufedné
ovetfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby nebo jiného obdobného registru, ve
kterém je Opravnénd osoba registrovana, ne star$i Sesti mésict, pfi¢emz soulad tdaju v takovémto vypise
s instrukci overi Administrator (pokyn, vypis z obchodniho rejstiiku a potvrzeni o dafiovém domicilu, popf.
ostatni prilohy (Instrukce)).

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administratora z hlediska obsahu, formy a potvrzeni o
opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napt. Administrator je opravnén pozadovat (i) predlozeni
plné moci véetné Gfedné oveéieného piekladu do ¢eského jazyka nebo (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od
Opravnéné osoby. Bez ohledu na vyse uvedené Administrator ani Emitent neni povinen provétovat spravnost,
uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neni odpovédny za $kody zpisobené prodlenim Opravnéné osoby s
dorucenim Instrukce ¢i jeji nespravnosti nebo jinou vadou. Instrukce se povazuje za fadnou, pokud v souladu
s timto ¢lankem obsahuje vSechny nalezitosti a je Administratorovi sdélena zplisobem v tomto c¢lanku
upravenym.
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Instrukce bude povazovana za fadn€¢ dorucenou, pokud byla Administratorovi doruena nejméné pét
Pracovnich dnil pfed Dnem vyplaty.

Jakakoliv Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika vézana) uplatituje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna dorugit
Administratorovi, spolu s Instrukei jako jeji nedilnou soucast aktualni doklad o svém danovém domicilu jakoz
i dal$i doklady, které si miize Administrator a piislusSné dafové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Emitent ani Administrator proveéfovat spravnost a Uplnost takovych Instrukci a neponesou
zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou Bjmu zptisobenou prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce,
jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Paklize vyse uvedené doklady (zejména doklad o dafiovém domicilu) nebudou Administratorovi doruceny ve
stanovené lhite, bude Administrator postupovat, jako by mu doklady ptfedlozeny nebyly. Opravnéna osoba
mize tyto podklady dokladajici narok na dafové zvyhodnéni dorucit nasledné¢ a zadat Emitenta
prostfednictvim Administratora o vraceni srazkové dané. Emitent ma v takovém piipad¢ pravo pozadovat
po Opravnéné osob¢ tthradu veskerych piimych i neptimych nakladli vynalozenych na vraceni dané.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou fadné
avcas, pokud je pfislusné castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku
7.5 a pokud je nejpozdéji v ptislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z tctu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovida za prodleni zpiisobené Opravnénou osobou, napt. pozdnim podanim
Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukei, tak povinnost Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje za splnénou radné a véas, pokud je prislusna ¢astka poukazana
Opravnéné osobé v souladu s dodate¢né doruéenou fadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku 7.5, a pokud je
nejpozdéji do deseti Pracovnich dnli ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z uctu
Administratora. Opravnénd osoba nema v takovém piipadé narok na jakykoli urok nebo jiny vynos
¢i doplatek za dobu prodleni zpisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedodanim véasné a fadné
Instrukce nebo dal$ich dokumenti ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo
souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které
nemohli Emitent ani Administrdtor ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém piipadé nevznikd zadny
narok na jakykoli doplatek, ndhradu ¢i urok za dobu prodleni.

7.6 Zména zpusobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢né€ opravnéni rozhodnout o zméné zptisobu provadeni plateb, pokud zména
negativné neovlivni postaveni nebo zajmy Vlastnikli dluhopist. Rozhodnuti bude Vlastnikiim dluhopisi
oznameno zpusobem uvedenym v ¢lanku 14. V ostatnich ptipadech bude 0 takové zmeéné rozhodovat Schiize
v souladu s ¢lankem 12.

8. Zdanéni

Nestanovi-li pravni pfedpis nebo mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika vazana, jinak, Emitent
neodpovida za odvod jakychkoli dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli dané v souvislosti
s Dluhopisy, zejména v dasledku vlastnictvi, pfevodu nebo vykonu prav z Dluhopist.

Piijem z drzby Dluhopisti vyplaceny fyzickym ¢i pravnickym osobam ¢eskym danovym nerezidentiim anebo
fyzickym osobam ceskym dafiovym rezidentim obecné podléha srdzkové dani vybirané u zdroje
(. Emitentem pfi uhradé vynost z drzby Dluhopist). V pfipad¢, ze ptijem podléha srazkové dani, Emitent
odpovida za srazku dané u zdroje.

Bude-li vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopisti podléhat jakékoli dani, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu zadné ¢astky jako nahradu v dusledku takovych dani.
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Datiové piedpisy Ceské republiky a dafiové predpisy ¢lenského statu investora mohou mit dopad na piijem
plynouci z Dluhopist.

9, Predcasna splatnost dluhopisii v pripadech poruSeni povinnosti

9.1 Piipady poruSeni

Pokud nastane Ptipad poruseni a bude nadale trvat, pficemz pro ucely tohoto ¢lanku 9.1 Pfipad poruseni ,,trva®,
dokud neni napraven, mtize Schiize svolana v souladu s ¢lankem 12.1.1 rozhodnout, Zze kterykoli Vlastnik
dluhopisti miize dle své Givahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na
adresu UrCené provozovny (Oznameni o pied¢asném splaceni) pozadat o pfedcasné splaceni dosud
nesplacené jmenovité hodnoty vSech Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud
nevyplaceného narostlého vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1, ke Dni pied€asné splatnosti
dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) splatit
v souladu s ¢lankem 9.2.

Pokud Schiize svolana dle predchoziho odstavce nerozhodne, Ze Vlastnici dluhopisi mohou pozadat
0 pfedcasné splaceni Dluhopist, mize kazdy Vlastnik dluhopisti, ktery hlasoval podle zapisu z této Schiize
pro piedCasné splaceni nebo ktery se Schiize nezucastnil, podle své uvahy Oznamenim o pifedcasném splaceni
pozadat o predcasné splaceni Dluhopist, jejichz byl vlastnikem k Rozhodnému dni Gcasti na schiizi (jak je
definovan nize) a které¢ od té doby nezcizil, a dosud nevyplaceného narostlého vynosu na téchto Dluhopisech
v souladu s ¢lankem 5.1, ke Dni pied¢asné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu
s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) splatit v souladu s ¢lankem 9.2.

Ptipad poruseni znamena kazdou z nasledujicich situaci:
@) Neplaceni

Jakakoli platba splatna Vlastnikiim dluhopist v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den splatnosti
a zustane neuhrazena déle nez 10 Pracovnich dnii ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné
upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopisti pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny.

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou jinou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v bode
(a) vyse) v souvislosti s Dluhopisy (pro vylouéeni pochybnosti se uvadi, Ze za takovou povinnost se (i)
povazuje vzdy poruseni jakéhokoliv zavazku Emitenta uvedeného v ¢lanku 4 (pficemz ve vztahu
K poruSeni povinnosti udrzovat Pomér ¢isté zadluzenosti se poruSeni zavazku Emitenta pocita od
pocatku bez ohledu na lhitu pro vykonani Napravy), (ii) ale nepovazuje skute¢nost zakladajici pravo
Vlastnika dluhopisu pozadovat pied¢asné splaceni podle ¢lanku 6.5), a takové poruseni nebo neplnéni
nebude napraveno do 20 Pracovnich dnti (véetn€) ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné
upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu UrCené provozovny.

(©) K¥iZové neplnéni

Jakykoliv dluh Emitenta nebo Vyznamné spolecnosti, ktery v souhrnu dosédhne alespon 40 mil. eur
nebo ekvivalentu této Castky v jakékoliv jiné méné, (i) se stane piedCasné splatnym pred datem
puvodni splatnosti jinak nez na zakladé volby Emitenta nebo Vyznamné spolecnosti nebo
(za ptedpokladu, Ze nenastal piipad neplnéni povinnosti, jakkoli oznaceny) na zakladé volby véfitele
a neni uhrazen do 10 Pracovnich dni, ledaZze mezitim tento dluh zanikne nebo (ii) neni uhrazeny
v okamziku, kdy se stane splatnym, a takové prodleni trva déle nez 10 Pracovnich dni, ledaze mezitim
tento dluh zanikne. Ke kiizovému neplnéni podle tohoto pismene nedojde, pokud Emitent nebo
Vyznamna spolecnost jednajici pfiméfené, po peclivém uvazeni a v dobré vife fadn¢ namita zakonem
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predepsanym zplsobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vyse nebo divodu a platbu uskute¢ni
ve lhite uloZzené pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan
povinnym tuto povinnost plnit.

(d) Ukonceni ¢innosti

Emitent nebo Vyznamna spoleCnost prestane podnikat nebo piestane provozovat svou hlavni
podnikatelskou ¢innost nebo piestane byt drzitelem platné licence nebo povoleni k vykonavani své
hlavni podnikatelské cinnosti (Ukonéeni ¢innosti), pokud by takové Ukonceni cinnosti mélo
za nasledek snizeni ukazatele Pro-rata upravena EBITDA za prislusné Rozhodné obdobi alespon
0 10 % oproti bezprostiedné predchazejicimu Rozhodnému obdobi.

(e) Platebni neschopnost nebo insolvenéni navrh

(A) Emitent nebo Vyznamna spolecnost navrhne soudu zahajeni insolven¢niho fizeni, prohlaseni
konkursu na svlij majetek, povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluzeni nebo zahajeni obdobného
fizeni (Imsolven¢ni navrh), jehoz ucelem je kolektivné nebo postupné uspokojit véfitele podle
ptislusnych pravnich ptedpisti; (B) na majetek Emitenta nebo Vyznamné spole¢nosti je prohlasen
soudem nebo jinym piislusSnym organem konkurs, povolena reorganizace ¢i oddluZzeni nebo zahajeno
jiné obdobné fizeni; (C) Insolvencni navrh je pfisluSnym organem zamitnut z toho divodu, Ze
Emitentllv majetek nebo majetek Vyznamné spolecnosti by nekryl ani néklady a vydaje spojené
s fizenim; nebo (D) Emitent nebo Vyznamna spolecnost navrhne nebo uzavie dohodu o odkladu,
0 sestaveni ¢asového harmonogramu nebo jiné upraveé v§ech svych dluhii z diivodu, Ze je neni schopen
uhradit v ¢ase jejich splatnosti.

()] Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu piislusné jurisdikce nebo pftijato rozhodnuti prislusného
organu Emitenta nebo Vyznamné spole¢nosti o zruSeni s likvidaci.

(9) Soudni a jiné rozhodnuti
Emitent nebo Vyznamna spole¢nost nesplni platebni povinnost pravomocné uloZenou ptislusnym
organem, ktera jednotlivé nebo v souhrnu prevysuje ¢astku 40 mil. eur, nebo ekvivalent této ¢astky
Vjiné mene, ve lhaté urCené v piislusném rozhodnuti nebo do 30 dnli od doruceni takového
rozhodnuti, podle toho, které¢ datum nastane pozdéji.

(h) Protipravnost
Dluhy z Dluhopist piestanou byt pln€ nebo ¢astecné pravné vymahatelné nebo se dostanou do rozporu
s pravnimi pfedpisy nebo se pro Emitenta stane protiprdvnim plnit jakoukoliv svou povinnost podle
Emisnich podminek Dluhopisti nebo v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav neni napraven do péti
Pracovnich dnd (v€etné).

() Omezeni piemén
Emitent nebo Vyznamna spolecnost (s vyjimkou Pivodniho emitenta) se zucastni fuze, slouceni,
rozdéleni, pfevodu jméni na spole¢nika nebo jiné premény ¢i uskuteéni zménu své pravni formy, nebo
proda ¢i vlozi do zakladniho kapitalu jiné spole¢nosti nebo jakymkoliv zptisobem pievede, zastavi
nebo da do najmu svijj zavod nebo jeho ¢ast (PFeména), ledaze by takova Pfeména

0] neméla za nasledek, ze Emitent nebo Vyznamna spole¢nost pfestane byt soucasti Allwyn a

(i) nem¢éla podstatny negativni vliv na schopnost Emitenta platit své dluhy z Dluhopisi.
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a) Kotace Dluhopist

Dluhopisy nebudou nejpozdéji k Datu emise pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP nebo
jiném regulovaném trhu, ktery Regulovany trh BCPP nahradi (popf. na obdobném trhu nastupce
BCPP) nebo kdykoliv potomto datu pfestanou byt cennymi papiry pfijatymi k obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP.

(K) Ukonceni Finanéni zaruky

Finanéni zaruka (vCetné ptipadné nové finan¢ni zaruky, zaruky ¢i jiného obdobného zajisténi) prestane
byt kdykoliv a z jakéhokoliv diivodu platna a uc¢innd a Emitent nezajisti vystaveni nové finan¢ni
zaruky, zaruky ¢i jiného obdobného zajisténi v souladu s ptisluSnymi pravnimi ptedpisy ani do 15
Pracovnich dnti od okamziku zaniku platnosti a ti¢innosti nebo Emitent nebo Plivodni emitent namitne
nebo se dovoléd neplatnosti ¢i neucinnosti Finan¢ni zaruky (v€etné pfipadné nové financni zaruky,
zaruky ¢i jiného obdobného zajisténi).

9.2 Splatnost piedcasné splatnych dluhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopisii se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni

v mésici nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopisti doru¢eno Emitentovi na adresu Urcené

provozovny Oznameni o pied¢asném splaceni (Den predc¢asné splatnosti dluhopisii), ledaze piislusny Piipad

poruseni byl napraven pted timto doru¢enim nebo Oznameni o pied¢asném splaceni bylo vzato zpét v souladu

s ¢lankem 9.3.

9.3 Zpétvzeti Zadosti o predcasné splaceni Dluhopisi

Oznameni o pred¢asném splaceni muze byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti pisemné vzato zpét, avSak jen

ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruceno

Administratorovi na adresu Urcené provozovny nejpozdéji tfi Pracovni dny pfedtim, nez se ptislusné ¢astky

stavaji splatnymi podle ptedchoziho ¢lanku 9.2. Takové odvolani v§ak nema vliv na Oznameni o pred¢asném

splaceni ostatnich Vlastnikti dluhopist.

9.4 Dalsi podminky pred¢asného splaceni dluhopisi

Pokud ustanoveni ¢lanku 9 nestanovi jinak, pro predcasné splaceni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 9
se obdobn¢ pouziji ustanoveni ¢lanku 7.

10. Promlceni
Prava spojena s Dluhopisy se promlcuji uplynutim deseti let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator a kotaéni agent

11.1  Administrator

11.1.1 Urc¢ena provozovna

Administratorova ur¢ena provozovna (Urfena provozovna) je na nasledujici adrese:
J & T BANKA, as.

Sokolovska 700/113a
186 00 Praha 8
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11.1.2 Dalsi a jiny administrator a jina urcena provozovna

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora a urcit jinou nebo dal§i Urcenou
provozovnu, popiipad¢ urcit dalSi obstaravatele plateb za ptredpokladu, ze takova zména nebude mit vliv
na postaveni nebo zajmy Vlastnikl dluhopisii. Zménu Administratora nebo Urcené provozovny nebo urceni
dalsich obstaravatelti plateb Emitent oznami Vlastnikiim dluhopisti zpiisobem uvedenym v ¢lanku 14. Tato
zména nabude ucinnosti uplynutim lhiity 15 dnti ode dne oznameni, ledaze je v ni stanoveno pozd¢jsi datum
ucinnosti. AvSak jakakoli zména, ktera by jinak nabyla u¢innosti méné nez 30 dnii pfed Dnem vyplaty jakékoli
¢astky v souvislosti s Dluhopisy nebo po ném, nabude t¢innosti 30. dnem po Dni vyplaty. Pokud by zména
Administratora nebo Uréené provozovny méla vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikti dluhopisti, rozhodne o
ni Schiize v souladu s ¢lankem 12.

11.1.3 Vztah administratora k vlastnikim dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jednd Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisi neruci a ani je jinak nezajistuje a neni v zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakon¢ uvedeno jinak.
11.2 Kotacni agent

11.2.1 Dalsi a jiny kota¢ni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kota¢niho agenta.

11.2.2 Vztah kota¢niho agenta k vlastnikiim dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kotacnim agentem uzaviené mezi Emitentem
a Kota¢nim agentem (jinym nez Emitentem) jednd Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v Zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

12. Schuze a zmény emisnich podminek

12.1 Pusobnost a svolani schuze
12.1.1 Pravo svolat schuzi

Emitent, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopist mohou svolat schiizi Vlastnika dluhopisti (Schize)
pouze v pripadech:

(@) stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi pfedpisy a v souladu s nimi,

(b) kdy Emitent Schtizi nesvolal, pfestoze mél povinnost tak ucinit, a

(c) kdy je konani Schiize piedpokladano v ¢lancich 3, 4 nebo 9.

Naklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaze jde o ptipad, kdy Emitent porusil svou
povinnost svolat Schiizi, pficemz v takovém piipad¢ hradi naklady na organizaci, svolani a konani Schuiize
Emitent. Naklady na organizaci, svolani a konani Schiize v pfipadé, kdy je svolana Schiize, jejiz konani je
predpokladano v ¢lanku 4.1 nebo ¢lanku 9.1, hradi Emitent. Naklady spojené s tcasti na Schtizi si hradi kazdy
ucastnik sam.

Agent pro zaji$téni, pokud doslo kK poskytnuti Dodateéného zajisténi, je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat
na naklady Emitenta Schtizi v kazdém z nasledujicich piipadua:

(@) Emitent Schtizi nesvolal, pfestoze mél povinnost tak ucinit podle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f),
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(b) konani Schiize je ptedpokladano v ¢lanku 3.8, a
(c) konani Schiize je pfedpokladano v ¢lanku 3.9.

Agent pro zajisténi, pokud doslo k poskytnuti Dodate¢ného zajisténi, je dale opravnén svolat Schuzi
Vv ptipadech, kdy je kondni Schtze ptedpokladano v téchto Emisnich podminkéch.

V ptipadech, kdy je Schiize svoldna Agentem pro zaji§téni, je Emitent povinen poskytnout Agentovi
pro zajisténi vesSkerou soucinnost.

Svolavatel, pokud jim je Agent pro zajisténi, Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopist, je povinen
nejpozdéji v den uverejnéni oznameni o svolani Schiize podle ¢lanku 12.1.3 (i) dorucit Administratorovi zadost
o obstarani vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o poc¢tu v§ech Dluhopisti opraviiujicich k ucasti na Schiizi),
a (ii) uhradit Administratorovi zalohu na jeho néklady souvisejici s pfipravou a konanim Schtize (podminky
(i) a (ii) jsou ptedpokladem pro €¢inné svolani Schiize).

12.1.2 Schiize svolavana emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikt
dluhopisti pouze v piipade:

@) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schiize ke zméné€ emisnich podminek
dle Zakona o dluhopisech vyZaduje (Zména emisnich podminek),

(b) 7e nastaly duvody, z kterych muze dojit k ukonCeni Cinnosti Agenta pro zajisténi dle Smlouvy
s agentem pro zajisténi nebo hrozi ukonceni jeho ¢innosti z divodi uvedenych v Mezivétitelské
dohod¢ (Ukon¢eni ¢innosti agenta pro zajisténi),

) 7e nastaly jiné divody, z kterych je svolani a konani Schiize vyzadovano podle Zakona o dluhopisech
véetné § 21 odst. 1 pism. c) tohoto zakona (spole¢né se Zménou emisnich podminek a Ukonc¢enim
¢innosti agenta pro zajisténi Zména zasadni povahy),

(d) kdy je svolani a konani Schuize pfedpokladano v ¢lanku 3.5,

(e) kdy je svolani a konani Schiize ptedpokladano v ¢lanku 4.1, a

U] kdy je svolani a konani Schiize predpokladano v ¢lanku 9.1.

Emitent je povinen svolat Schiizi k navrzeni spole¢ného postupu, pokud doslo k Pfipadu poruseni.

Emitent je opravnén svolat Schiizi k navrzeni spole¢ného postupu, pokud by podle jeho nazoru mohlo dojit k
Ptipadu poruseni.

Emitent neni povinen svolat Schiizi v jinych ptipadech nez téch stanovenych vyse.
12.1.3 Oznameni o svolani schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvetejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku 14, a to nejpozdéji
15 dni pfed dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Agent pro zaji$téni, Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici
dluhopist, je povinen ve stejné Ihlité dorucdit oznameni o svolani Schiize (se v§emi zdkonnymi naleZitostmi)
uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi do Ur€ené provozovny, pti¢emz Emitent zajisti uverejnéni
takového oznameni na svych internetovych strankach https://allwynentertainment.com/investors/sazka-group-
debt-investor-hub. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alesponi (i) obchodni firmu, ICO a sidlo
Emitenta, (ii) oznaceni DIuhopisii obsahujicim alespofi nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto,
datum a hodinu konani Schiize, pfi¢emz datum konani Schiize musi pfipadat na Pracovni den a hodina konani
Schiize nesmi byt diive nez v 11.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu
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¢lanku 12.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdvodnéni a (v) Rozhodny den pro Gc¢ast na schiizi. Schiize je
opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti, které
nebyly zatfazeny na navrhovany program jedndni Schiize, 1ze rozhodnout jen za Casti a se souhlasem vSech
Vlastnikt dluhopisti. Odpadne-li diivod pro svoldni Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zplisobem, jakym
byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby opravnéné ucastnit se schize

Schtize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze (i) Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik
dluhopist v evidenci Emise vedené Centralnim depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence Emise ke konci
sedmého dne pred datem piislusné Schiize (Rozhodny den pro tucast na schiizi), nebo (ii) osoba, ktera
Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoz uctu zdkaznika v Centralnim depozitaii byl piislusny
pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi, o tom, Ze k Rozhodnému dni pro ucast na
schiizi byla Vlastnikem dluhopist a Ze Dluhopisy drZzené touto osobou jsou evidovany na Gctu spravce z
divodu jejich spravy (Osoba opravnéna k ucasti na schizi). Potvrzeni podle predchozi véty musi byt
pisemné (s ufedné ovéfenymi podpisy) a v souladu s pozadavky Administratora ohledné obsahu i formy. Pokud
je spravce pravnickou osobou, Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl pfilozen
original nebo ufedné oveétena kopie vypisu spravce z obchodniho rejstiiku nebo jiného piislusného rejstiiku ne
star§i nez tii mesice pred datem piislusné Schize. K ptipadnym pievodim Dluhopisti uskute¢nénym po
Rozhodném dni pro ucast na schiizi se nepfihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Pocet hlast nalezejicich Osobé opravnéné k ucasti na schiizi odpovida poméru nesplacené jmenovité hodnoty
Dluhopis, které vlastni k Rozhodnému dni pro tcast na schiizi, a celkové nesplacené jmenovité hodnoty
Emise k Rozhodnému dni pro ti¢ast na schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni
pro ucast na schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3, neni spojeno
hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nemuiize spole¢ny zastupce (je-li
Osobou opravnénou k iasti na schtizi) hlasovat.

PIna moc udé€lena Vlastnikem dluhopist jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a jeho podpis musi
byt ufedné ovefen. Pokud je Vlastnik dluhopisti pravnickou osobou, Administrator po fyzické osobé, ktera
je opravnéna Vlastnika dluhopist zastupovat na Schuizi na zakladé plné moci ¢i jinak, pozadovat original nebo
ufedné ovetenou kopii vypisu Vlastnika dluhopist z obchodniho rejstiiku nebo jiného ptislusného rejstiiku ne
starsi nez tfi mésice pred datem piislusné Schize.

12.2.3 Ukast dalSich osob na schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni
ucastnit se Schtize zastupci Administratora, spolecny zastupce Vlastnikti dluhopisti podle ¢lanku 12.3.3 (neni-
li Osobou opravnénou k ucasti na schlizi), hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem a Agent pro
zajisténi, pokud doslo k poskytnuti Dodate¢ného zajisténi.

V ptipadé, ze je Schlize svolana Agentem pro zajiSténi, konana z diivodu, ktery se Agenta pro zajisténi tyka
nebo v jiném piipadé, kdy je vyZadovana jeho ptitomnost zakonem nebo témito Emisnimi podminkami (véetné
clanku 3), je Agent pro zajisténi povinen se Schiize zucastnit.

12.3  Priubéh schiize; rozhodovani schiize

12.3.1 UsnaSenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na schtizi, které byly k Rozhodnému
dni pro tcast na schtizi Vlastniky dluhopist, jejichZ nesplacena jmenovita hodnota ptedstavuje vice nez 30 %
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celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro Gc¢ast na schtizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku
6.3, se pro ucely usnasenischopnosti Schiize nezapocitavaji. Rozhoduje-1i Schiize o odvolani spole¢ného
zastupce, nepiihlizi se k jeho hlastim, je-li souc¢asné¢ Osobou opravnénou k ucasti na schtizi. Pfed zahdjenim
Schiize poskytne svolavatel informaci o poctu vSech Dluhopisti a Osobach opravnénych k i¢asti na schizi
V souladu s Emisnimi podminkami.

12.3.2 Predseda schiize

Schiizi svolané Emitentem piedseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Agentem pro zajisténi,
Vlastnikem dluhopisti nebo Vlastniky dluhopist piedseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlast piitomnych
Osob opravnénych k ucasti na schizi. Do zvoleni predsedy predsedd Schiizi osoba uréena svolavajicim
Agentem pro zajisténi, Vlastnikem dluhopisii nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopisti, pficemz volba piedsedy
musi byt prvnim bodem programu Schtize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spole¢ny zastupce

Schiize miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spolecny zastupce je
v souladu se Zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplatiovat ve prospéch vSech Vlastnikll dluhopisi prava
spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek
ze strany Emitenta a (iii) €init ve prospéch vSech Vlastnikil dluhopisii dalsi jednani a chranit jejich zajmy, a to
zpusobem a vrozsahu podle rozhodnuti Schiize. Spoleéného zastupce muze Schiize odvolat stejnym
zpisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem. Piipadnd smlouva o ustanoveni
spole¢ného zastupce bude vetejnosti pristupna na internetovych strankach Emitenta uvedenych v ¢lanku 14.

12.3.4 Rozhodovani schuze

Schiize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh
podle ¢lanku 12.1.2 nebo (ii) voli a odvolava spole¢ny zastupce, je tieba Kvalifikované vétsiny. Pokud
nestanovi zakon ¢i tyto Emisni podminky jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina hlasii
pritomnych Osob opravnénych k tcasti na schizi.

12.3.5 Odroceni schize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schlize neni usndSenischopna, bude bez dalsiho rozpusténa.
Neni-li Schize, ktera mé& rozhodovat o zméné Emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2, usnasenischopna
do jedné hodiny od stanoveného zacatku, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schtize, je-1i to nadale potiebné,
nahradni Schizi tak, aby se konala do Sesti tydni od puvodniho terminu. Konani nahradni Schiize
S nezménénym programem jednani bude Vlastnikiim dluhopisti ozndmena nejpozdéji do 15 dnli ode dne
pavodniho terminu Schiize. Nahradni Schtize rozhodujici o zméné Emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2 je
schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost podle ¢lanku 12.3.1.

12.4  Néktera dalsi prava vlastniki dluhopist
12.4.1 Diisledek hlasovani proti nékterym usnesenim schiize

Pokud Schiize (i) souhlasila se Zménou zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2, (ii) nebo v ramci svého
rozhodovani na zakladé ¢lanku 3.5 nerozhodla o pfed¢asném splaceni DIuhopisii a zaroven nerozhodla
0 prodlouzeni lhity ke ziizeni Dodate¢ného zajisténi a Dodate¢né zajisténi do dne konani Schiize nevzniklo,
Osoba opravnéna k ucasti na schtizi, ktera podle zapisu ze Schtize hlasovala proti nebo se pfislusné Schize
nezidastnila (Zadatel), je opravnéna pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopistl,
jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro Gcast na schiizi, jakoz i pomérného urokového vynosu, pokud
Dluhopisy po konani Schiize nasledné neprevede. Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dni od zpiistupnéni
usneseni Schiize podle &lanku 12.5 pisemnou zadost (Zadost) urenou Emitentovi a dorucenou
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Administratorovi na adresu Urcené provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené ¢astky jsou splatné do 30 dnil po
doruceni Zadosti Administratorovi (Den pired¢asné splatnosti dluhopisii).

Pokud Schiize nesouhlasila se Zménou zasadni povahy s vyjimkou zmény Emisnich podminek ve smyslu § 21
odst. 1 pism. a) Zakona o dluhopisech, tj. kdy souhlas Schtize s jejich zménou vyzaduje zakon, mize Schiize
soucasn¢ rozhodnout, ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s rozhodnutim Schiize, mize Vlastnik
dluhopisti pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist, jichz byl vlastnikem
k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi, pfi¢emz Dluhopisy neni opravnén od tohoto okamziku ptevést, jakoz
i pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopistim narostlého v souladu s t€émito Emisnimi podminkami.
Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 dnii ode dne zpiistupnéni takového usneseni Schiize v souladu
s ¢lankem 12.5 Zadosti uréenou Emitentovi a dorudenou Administratorovi na adresu Uréené provozovny,
jinak zanika. Vyse uvedené ¢astky jsou splatné v Den piedCasné splatnosti dluhopis, tj. 30 dnii ode dne, kdy
byla Zadost doru¢ena Administratorovi.

12.4.2 Nalezitosti zadosti

V Zadosti je nutné uvést po¢et Dluhopisi, o jejichz pfedéasné splaceni se Zad4 a majetkovy Gdet. Zadost musi
byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pii¢emz jejich podpisy museji byt
Gifedné ovéieny. Zadatel musi ve stejné lhiité doruit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7.

125 Zapis z jednani

O jednani Schtize pofizuje svolavatel, sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, do 30 dnd od konani
Schiize zapis obsahujici zavéry Schize, zejména piijata usneseni. Pokud svolavatelem Schiize je
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisii, musi byt zapis nejpozdéji do 30 dni od konani Schiize rovnéz
dorucen Emitentovi a Administratorovi na adresu Urcené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen
uschovat, dokud neuplyne promlceci doba pro uplatnéni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k nahlédnuti
Vlastnikim dluhopisti v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve 1htit€ do 30 dnti od
konani Schlize uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna
rozhodnuti Schiize, a to zplisobem stanovenym v ¢lanku 14. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné
zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2, musi byt o Gcasti na Schtizi a o rozhodnutich Schiize pofizen notaisky
zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k Gcasti na schiizi, které hlasovaly pro pfijeti usneseni, a poct
Dluhopisd, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro i¢ast na schtizi.

13. Zmény emisnich podminek

V ptipadech vyzadovanych zakonem lze Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize. Zména
Emisnich podminek vSak vzdy vyZzaduje souhlas Emitenta.

14. Oznameni

Jakékoli oznameni Vlastniktim dluhopisti bude platné a ti¢inné, pokud bude uvetejnéno v ¢eském jazyce nebo
tam, kde to Emisni podminky povoluji, v anglickém jazyce na internetovych strankach Emitenta
https://allwynentertainment.com/investors/sazka-group-debt-investor-hub. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich ptedpisti ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni oznameni podle Emisnich
podminek jiny zptisob, bude takové oznameni povazovano za uveiejnéné splnénim postupu podle piislusného
pravniho ptredpisu. V piipadé, Ze bude nékteré oznameni uvetejiiovano vice zpusoby, bude se za datum
takového ozndmeni povazovat datum prvniho uvetejnéni.

15. Rozhodné pravo, jazvk a rozhodovani sporu

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se ¥idi a budou vykladany v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt ptelozeny do dalSich jazykt. Dojde-li k rozporu mezi riznymi
jazykovymi verzemi Emisnich podminek, ¢eskéa verze bude rozhodujici.

0122805-0000004 EUO1: 2008272878.1 30


https://allwynentertainment.com/investors/sazka-group-debt-investor-hub

V8echny piipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisi, které vzniknou na zakladé nebo v souvislosti
s emisi Dluhopisti, vCetn¢ sporl tykajicich se Emisnich podminek, budou s konecnou platnosti feSeny
Megstskym soudem v Praze.

Soudem pfislusnym k feseni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist v souvislosti s Dluhopisy
(v€etné sporil tykajicich se mimosmluvnich zdvazkovych vztahli vzniklych v souvislosti s nimi a spord
tykajicich se jejich existence a platnosti) je vylucné Méstsky soud v Praze, ledaze v daném piipade€ neni dohoda
o volb& mistni pfisluSnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistn¢ prislusny soud.

16. Definice

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném cisle maji v téchto Emisnich podminkéch stejny vyznam, i
pokud jsou pouzity v mnozném, respektive jednotném cisle.

Nad ramec pojmi jiz definovanych v textu Emisnich podminek maji pro u¢el Emisnich podminek nasledujici
pojmy niZe uvedeny vyznam:

BCPP znamena spole¢nost Burza cennych papirti Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO:
471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1773.

Centralni depozitai znamena spolecnost Centralni depozitat cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna
14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, sp.
zn. B 4308.

Cesk4 narodni banka znamena Ceskou narodni banku ve smyslu zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance, v platném znéni.

Dcetina spole¢nost znamena jakoukoli osobu, v niZ ma jina osoba pifimy nebo neptimy podil alespoil 50 %
na zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech nebo ma pravo jmenovat nebo odvolat vétSinu osob, které
jsou ¢leny statutarniho organu nebo dozor¢iho organu takové osoby, nebo osob v obdobném postaveni, nebo
mize toto jmenovani nebo odvolani prosadit nebo jejiz ucetni zavérky jsou zahrnuty do konsolida¢niho celku
ovladajici osoby, nebo jejiz ucetni zavérky jsou konsolidovany s ucetnimi zavérkami ovladajici osoby
v souladu s IFRS, s vyjimkou spole¢nosti:

() SALEZA a.s., se sidlem Praha 9, K Zizkovu ¢&p. 851, 19093, ICO: 47116307; a

(b) IGT Czech Republic LLC, se sidlem the Corporation Trust Company, Corporation Trust Center, 1209
Orange Street, Wilmington, New Castle, Delaware 19801, USA.

Den predéasné splatnosti dluhopisti ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.4, 6.5,9.1,9.2a12.4.1.
eur znamena jednotnou ménu Evropské unie.

J & T BANKA znamena spole¢nost J & T BANKA, a.s., se Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, PSC 18600,
1CO: 471 15 378, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, sp. zn. B 1731.

K¢, ¢eska koruna, koruna ¢eska znamena korunu ¢eskou, zdkonnou ménu Ceské republiky.
Koordinator znamena J & T BANKA.

Kvalifikovana vét§ina znamena tii Ctvrtinova vétsina hlast ptitomnych Osob opravnénych k tcasti na svolané
Schizi.
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Pracovnim dnem se pro ucely Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodli a mezibankovnich plateb
v ¢eskych korunach, pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila.

Pripad poruseni povinnosti znamena kazdy z ptipadi uvedenych v ¢lanku 9.1.
Regulovany trh BCPP znamend evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s § 55 a nasl. ZPKT.
Rozhodny den pro ucast na schiizi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.2.1.

Rozhodny den pro vyplatu je den, ktery o 30 dni piedchazi ptislusnému Dni vyplaty, pfi¢emz vsak plati, ze
pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se pfislusny Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

Vynosovym obdobim se pro ucely Emisnich podminek rozumi Sestimesi¢ni obdobi poc¢inajici Datem emise
(v€etn€) a koncici v potadi prvnim Dnem vyplaty Grokt (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprosttedne
navazujici Sestimesi¢ni obdobi pocinajici Dnem vyplaty trokli (v€etné) a koncici dalsim nésledujicim Dnem
vyplaty uroki (tento den vyjimaje), az do Dne kone¢né splatnosti dluhopisti (tento den vyjimaje). Pro ucely
pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty urokd neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne podle ¢lanku 7.3.

Vyznamna spole¢nost znamena Pivodniho emitenta a kazdou nésledujici spole¢nost:

@) SAZKA a.s. se sidlem Evropska 866/69, Vokovice, 160 00 Praha 6 (dfive K Zizkovu 851, Praha 9,
PSC 190 93); ICO: 264 93 993 zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka B 7424;

(b) Hellenic Football Prognostic Organisation S.A., se sidlem 112 Athinon Avenue, 10442 Athény, Recka
republika; registra¢ni Cislo: GEMI 003823201000, registrovana u Aténské obchodni komory pod
Cislem 46329/06/B/00/15;

) LOTTOITALIA S.r.1,, se sidlem Viale Del Campo Boario 56/D, CAO 00154, Rim, Italska republika;
registracni ¢islo: 13854281006, registrovana u Italské obchodni a primyslové komory;

(d) CASINOS AUSTRIA AG, se sidlem Rennweg 44, 1038, Viden, Rakouska republika; registra¢ni ¢islo:
FN 99 639 d, registrovana v obchodnim rejsttiku vedeném obchodnim soudem ve Vidni;

(e) Osterreichische Lotterien Gesellschaft m.b.H, se sidlem Rennweg 44, 1038, Videni, Rakouska
republika; registra¢ni ¢islo FN 54 472 g, registrovana v obchodnim rejstiiku vedeném obchodnim
soudem ve Vidni,

ledaze na téchto spolecnostech Plivodni emitent snizi svoji kapitdlovou tcast pod 5 %, a jakékoliv dalsi
spole¢nosti, na nichz Pivodni emitent v budoucnu nabyde kapitalovou ucast a jejiz (i) provozni zisk (vykaz o
uplném vysledku hospodareni prislusné spole¢nosti) presahne 35 mil. eur, nebo (ii) obrat dosahne alespon 45
mil. eur.

Ultimatni ovladajici osoba znamena Valea Foundation, fadné¢ zapsanou jako nadace podle zakont
Lichtenstejnska, registracni ¢islo FL-0002.286.140-2, se sidlem Vaduz, Lichtenstejnské knizectvi, nebo jinou
obdobnou entitu (véetné trustu nebo svérenského fondu), jejimz zakladatelem nebo ztizovatelem je nebo bude
pan Karel Komarek, narozen 15. biezna 1969, a jejimiz obmyslenymi nebo beneficienty jsou nebo budou pan
Karel Komarek nebo jeho dédicové ¢i potomci.

Uréena provozovna ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1.1.
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Vedouci spolumanaZer nebo Vedouci spolumanazefi znamena Koordinatora, spole¢nost Ceska spofitelna,
a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, ICO: 452 44 782, LEI: 9KOGW2C2FCIOJQT7FF485,
zapsanou Vv obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1171, spolecnost
Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé¢ 33, ¢p. 969, 110 00 Praha 1, ICO: 453 17 054, LEI:
IYKCAVNFR8QGF00HV840, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znacka B 1360, a spolecnost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1,
140 92 Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242, LEIl: KR6LSKV3BTSJRD41IF75, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 3608.

ZPKT znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.
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